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ACTIVIDAD DE LA EMPRESA Junmona.

1.'
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TOBACCO REVOLUTIONS, S.L. (en adelante la Sociedad) se constituyd en Santa Cruz de Tenerife el 31 de diciembre de
2013 como Sociedad de Responsabilidad Limitada.

Su domicilio social se encuentra establecido en el Poligono Industrial de Glimar, parcela 27, manzana 13 del término
municipal de Giimar (Santa Cruz de Tenerife).

Constituye su objeto social segiin el articulo 5 de sus estatutos: ;l

“la elaboracion y transformacion de productos del tabaco y sus derivados y su posterior comercializacién® 5

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social. {
{

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010), cuyo texta refundido se aprobd
por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Cédigo de Comercio y disposiciones complementarias. (Detalle de
otras que sean expresamente aplicables)

La Sociedad esta participada integramente por la entidad INVEST FOOD AND TOBACCO, S.L., con domicilio en Santa
Cruz de Tenerife, Calle Jests Herndndez Guzman S/N - Trasera Nave y cuyo abjeto sociales “laimportacién y exportacion
de productos alimenticios, bebidas y tabaco, asi como la distribucion, intermediacion, el comercio al por mayor y al por
menos, la elaboracion de dichos alimentos”.

La Sociedad adquirié en el ejercicio el 86% de la mercantil MACH 05 CAPITAL, S.L., con domicilio en Santa Cruz de
Tenerife, Avenida Manuel Hermosa Rojas, 4, D, y su objeto social es “la gestién y administracién de la propiedad
inmobiliaria®.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacién de los estados financieros en euros se
han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el apartado 4. Normas de registro
yvaloracion.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES I|

2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2022 adjuntas han sido formuladas por el Organo de Administracién a partir de los
registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022 y en ellas se han aplicado los principios cortahles y
criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad,
y las modificaciones aplicadas a €ste mediante Real Decreto 1159/2010, y el resto de disposiciones legales vigentes en
materia contable, y muestran la imagen fieldel patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
asicomo la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcianales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado disposiciones legales
en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose
gue seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria, el 30 de junio de 2022.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

No se han aplicado principio alguno que no sea obligatario.

Fecha de realizacién: 31 de marzo de 2023 Pégina 1 de 47
Firma del Organo de Administracién:




TOBACCO REVOLUTIONS, Sociedad Limitada N

Memoria Ordinaria correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 20 2_

2.3. Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre y juicios re!i@r 'ﬁ-
en la aplicacién de politicas contables. [

e S

La Sociedad ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2022 bajo el principio de empresa en funcionamiento,
habiendo tenido en consideracidn, la situacion del ejercicio 2022, del incremento de costes derivados de la inflacién y

de la guerra de Ucrania, especialmente importantes respecto a la energia, asi como sus posibles efectos en la economia ’
en generaly en laempresa en particular, no existiendo riesgo de continuidad en su actividad, y detallando a continuacién
los efectos que han tenido lugar por dichos motivos, a nuestro juicio mas relevantes: !
o Alza significativa de los precios de las materias primas, asi como de la energia. f
o Sibien no hubo problemas de suministro de materias primas, la evolucién de los precios nos obligd a !
hacer acopios en la medida de lo posible. Con el esfuerzo financiero que ello conlleva.
o Ademds de lo anterior, se estd diversificando la actividad realizando operaciones inmobiliarias de [
caracter puntual. f
o Alzaimportante en los costes de financiacidn asi como en el cambio de divisa, en el casa de compras k
en moneda extranjera.

Los factores mitigantes mds relevantes, de la situacién anterior, con los que la empresa ha contado y par los que se
aplica el principio de empresa en funcionamiento, son los siguientes:

— 8eha hecho un acopio significativo de existencias, tanto por el proceso inflacionista como, sobretodo,
elincremento en el velumen de negocio en el 2023,

— Ante la subida de tipos de interés como consecuencia directa de la corriente inflacionista sufrida, la
Sociedad no se encuentra ante un riesgo significativo dados los margenes con los que se mueve
normalmente. Es cierto que el endeudamiento ha crecido significativamente, dado los esfuerzos que
se estdn haciendo tanto en inversiones en maquinaria para aumentar la produccién, en inversiones
inmobiliarias para diversificar la actividad, y en el mencionado acopio de materias primas para
minimizar las consecuencias del proceso de inflacion en el que se estd inmerso, y que no tiene visos
de parar a medio plazo. Pero dados los significativos beneficios que se obtiene en la actividad ordinaria
de la Sociedad, es completamente asumible los sobrecostes que se estén devengando, Por otro lado,
respecto a las inversiones inmobiliarias que se estén realizando, las estimaciones de los beneficios
futuros a abtener hacen que no se aprecie riesgo alguno por elincremento en el apalancamiento.

— Respecto a minimizar los riesgos respecto a la evolucion de las divisas, se estdn contratando seguros
de cambio para cubrir las contingencias que pudiesen acaecer.,

La preparacién de las cuentas anuales requiere que la Direccidn realice estimaciones contables relevantes, juicios,
estimaciones e hipdtesis, que pudieran afectar a las politicas contables adoptadas y al importe de los activos, pasivos,
ingresas, gastos y desgloses con ellos relacionados.

Las estimaciones y las hipdtesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia historica u otros hechos considerados
razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el resultado de las cuales representa la base de
Juicio sobre elvalor contable de los activos y pasivos no determinables de una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y juicios se evaliian
continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas sila naturaleza de las estimaciones y supuestos es material
y sielimpacto sobre la posiclén financiera o el rendimiento operativo es material.

Aungue estas estimaciones fueron realizadas por la Direccién de la Sociedad con la mejor informacién disponible al
cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacién y conocimiento del mercado, es posible que eventuales
acontecimientos futuros abliguen a la Sociedad a modificarlas en los siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacién
vigente se reconocerd prospectivamente los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de resultados.

Se detallan a continuacidn las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:

» Vida (til de los activos materiales e intangibles, entendiéndose ésta como la detallada en el Real
Decreto 1777/2004 de 30 de julio por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Saciedades.
e Dado que el pasivo bancario tiene en todo caso unos rendimientos explicitos, se ha considerado
equiparar el coste amortizado con el nominal pendiente, pues se considera que la diferencias entre
dicho nominal y el valor actual de los flujos de efectivo que se devengasen, y por el que habria que

e ——————
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valorarlo, no arrojarian diferencias significativas. Los gastos de formalizacién, cancelacién pestudic——
de dichos pasivos se consideran en todo caso gastos devengados en el ejercicio que se produzcampr A1in(Te

» La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes se estimani®

por los datos objelivos de sucesos pasados que pudieran ocasionar la pertinencia de su previsiom. —

* Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
»  Recuperabilidad de impuestos diferidos de activo.

2.4. Comparacion de la informacién.

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la
cuenta de perdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademéas
de las cifras del ejercicio 2022 las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacidn contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2022 se presenta, a efectos comparativos con la informacidn del ejercicio 2021. Dicha
informacién comparativa ha sido auditada.

La Sociedad esta obligada a auditar las cuentas anuales del ejercicio 2022 y 2021.

2.5. Agrupacion de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en la cuenta de
pérdidasy ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

No sera necesario presentar la informacion anterior si dicha desagregacidn figura en otros apartados de la memoria.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos 0 mds partidas del balance.

2.7. Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio anterior.

2.8. Correccion de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores detectados en el
ejercicio.

2.9. Importancia Relativa

Aldeterminarla informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros
u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, hatenido en cuenta
la importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del gjercicio 2022,

e ————
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La propuesta de aplicacién del resultado por parte de los administradores es la siguiente:

Basede reparto Ejercicio 2022 Ejercicio 2021 | /
/
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 4.127.560,68 5.882.071,41 f}
Reservas voluntarias 20.305.893,81 14.543.822,40 f
Total 24.433.454,49 20.425.893,81 f
Apticacion Ejercicio 2822 Ejereicio 2021 |
Areserva legal 120.000,00
Areservas voluntarias 24.433.454,49 20.305.893,81
Total 24.433.454,49 20.425.893,81

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta,

No existen limitaciones para la distribucién de dividendos.

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la reserva legal, hasta que

esta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social,

no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sdlo podran repartirse dividendos con caigo al
beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, si:

Se han cubierto las atenciones previstas por la ley o los estatutos.

Elvalor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social.
A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucion, directa niindirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que esevalor
del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara ala

compensacion de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como
minimo, igual al importe de los gastos de investigacién y desarrollo y no existen reservas disponibles por un importe

equivalente a los saldos pendientes de amortizar de las cuentas anteriores.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste de
produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor razonable

en la fecha de adquisicion.
Después del reconocimienta inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacion acumulada
y, ensu caso, elimporte acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos de vida Gtil definida y, por lo tanto, se amortizan sisteméticamente en funcién de la
vida Util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amaortizacién aplicados son revisados
en cada cierre de gjercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalta la

T ————
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existencia de indicios de delerioro, en cuyo caso se estiman los impartes recuperables, efectuandose las correcciones

valorativas que procedan, tal y como se establece en el apartado h de este epigrafe. CAR AT % |
| <
La amortizacidn de los elementas del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida Gtil estimada, enfuncién—— afes |
de los siguientes afos de vida ufil: /
f
1
| DBescripcion Afios %Anual |
eact i — I;'
Aplicacianes informaticas 4 25 ;7

Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizardn en un plazo de diez afios, sin
perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado intangible.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros retacionados con la financiacion especifica o
genérica, directamente atribuible a la adquisicidn, construccién o produccidn.

a) Aplicaciones informaticas

Sevaloran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los gastos de desarrollo de las

paginas web (siempre que esté prevista su utilizacién durante varios anos). La vida Util de estos elementos se estima en
4 anos.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaficas se incluyen como
mayor coste de estas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su aclivo” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacidn de la vida Gtil y los costes de mantenimiento son cargados en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen,

b) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los importes en libros de sus
activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deteriaro de
valor, Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que
sean independientes de otras activos, la Sociedad calculara elimporte recuperable de la unidad generadora de efectivo
a la gue pertenece el activo.

Elimporte recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partirde
los presupuestos mds recientes aprobados por el Organo de Administracién de la Saciedad. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresosy gastos de las unidades generadoras de efectivo utilizando
la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Estas previsiones cubren los préximos tres anos, estimdndose los
flujos para los afios futuros aplicando tasas de crecimiento razonables que, en ningdn caso, son crecientes ni superan
las tasas de crecimiento de los afios anteriores.

Si se estima gue el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su importe en
libros, el importe en libros del activo {unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Para ello se
reconoce el importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad,
reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a continuacion, el resto de los activos de la unidad
prorrateados en funcidn de su imparte en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, elimporte en libros del activo (unidad generadora de
efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere elimpaorte en libros que se habrfa determinado de no habarse reconocido ninguna pérdida por
deterioro de valor para el activo (unidad generado de efectiva) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una
reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En el ejercicio 2022 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible.

—-—-——_—_.*
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4.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccion que incluye, ademds del importe facturado despué"s“md

deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastas adicionales y directamente relacionadas que se

produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribo, transporte, seguros,
instalacion, montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo
de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados
con la financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccién o produccién, Forma
parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial del valor actual de las obligaciones asumidas
derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas
obligaciones dan lugar al registro de provisiones. Asi como la mejor estimacion del valor actual del importe contingente,
no obstante, los pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad se
contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran,

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material se registran en el activo
y los ajustes que surjan por la actualizacién del valor del activo asociado al anticipo dan lugar al reconocimiente de
ingresos financieros, conforme se devenguen. Atal efecto se ufiliza el fipo de interés incremental del proveedor existente
en el momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a
las gue resultan del importe recibido, que no serd objeto de madificacién en posteriores ejercicios. Cuando se trate de
anticipos con vencimiento no superior a un afo y cuyo efecto financiero no sea significativo, no serd necesario llevar a
cabo ningtn tipo de actualizacidn.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro a rehabilitacion para sus bienes de activo. Por ello no
se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

El Organo de Administracién de la Sociedad censidera que el valor contable de los activos no supera elvalor recuperable
de los mismos

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valar neta contable
supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre suvalor razonable menos los costes de
ventay su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la Sociedad se cargaran en
las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento de la vida til de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las
cuentas delinmovilizado material en curso se cargan por el importe de dichos gastos, con aborio a la partida de ingresos
que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para simisma.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se reconacen como
sustitucién en el momento en que seincurreny se amortizan durante el periodo que medie hasta la siguiente reparacicn,

dando de haja cualquier imparte asociado a la reparacion que pudiera permanecer en el valor contable del citado
inmovilizado

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo financiero por el
mismo importe, que es el menar entre elvalor razonable del aclivo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento
de los pagos minimaos acordados.

La amortizacion de los elementaos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estén disponibles
para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida til estimada estimando un valor residual nulo, en
funcién de los siguientes afios de vida qtil:

Descripcion Afios % Anuat
Maquinaria 8 12
Otras Instalaciones 10 10
Mabiliario 10 10
Equipos Pracesos de Informacion 4 25
Otro Inmovilizado 4 25
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La Sociedad evalia al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de v?lc:[ de Ssu
inmovilizado material, que reduzcan elvalor recuperable de dichos actives a un importe inferior al de su valor en lf‘bros
Siexiste cualquier indicio, se estima elvalor recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la eve tual A
pérdida por deteriora de valor. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que
pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y suvalor en uso. La f
determinacion del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la f
utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el f
valor temporal del dinero, el precio a satisfacer par soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores 51

fue los participes del mercado considerarfan en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se registia la
correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del
activo a suimporte recuperable,

Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios
siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si delas circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de caracter
irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En el ejercicio 2022 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados materiales.

4.3. Inversiones Inmobiliarias.

La Sociedad clasifica coma inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean inmuebles Y que posee
para obtener rentas, plusvalias 0 ambas, en lugar de para su uso en la produccién o suministros de bienes o servicios, o
bien parafines administrativas, o su ventaen el curso ordinario de las operaciones. Asi como aquellos terrenos y edificios
cuyos usos futuros no estén determinados en el momento de su incorporacién al patrimonio de la Socledad.

Para la valoracion de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material para los terrenos y
construcciones, siendo los siguientes:

o Lossolares sin edificar se valoran por su precio de adquisicion mas los gastos de acondicionamiento, como
cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de construcciones cuando
sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los gastos de inspecciény levantamiento de planos
cuando se efectlian con cardcter previo a su adquisicion, asi como, la estimacién Inicial del valor actual de
las obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabilitacién del solar.

©  Las conslrucciones se valoran por su precio de adquisicién o coste de produccién incluidas aquellas
instalaciones y elementos que tienen cardcter de permanencia, por |as tasas inherentes a la construccién y
los honorarios facultativos de proyecto y direccién de obra.

4.4. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de estos se deduzca
que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en el balance de situacion seglin
la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Este importe sera el
menor entre elvalor razonable del bien arrendado y el valor actual alinicio del arrendamiento de las cantidades minimas
acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio, No se incluirdn en su
célculo las cuotas de cardcter cantingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador,

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amaortizan con criterios similares a los aplicadas al conjunto de
los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.
Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo de la Sociedad y se hace
figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se incarporan directamente como gastos a medida
gue se van liguidando las cuotas correspondientes.

e
Fecha de realizacién: 31 de marzo de 2023 Pégina 7 de 47

Firma del Organo de Administracién:



TOBACCO REVOLUTIONS, Sociedad Limitada

Memoria Ordinaria correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de||202€\_ ¢

|
I Y
i

Para aquellos inmovilizados arrendados a la Socledad.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza, por el meharéntre !
el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados,’
contabilizandose un pasivo financiero por el mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los
gaslos financieros y la reduccion del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacién, deterioro

y baja que al resto de activos de su naturaleza, {r
Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se /
devengan. |

!

!
En aquellos inmovilizados que la sociedad arrienda a terceros: ;
Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
devengan. Los costes directas imputables al contrato se incluyen coma mayor valor del activo arrendado y se reconocen l

como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismao criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos
del arrendamiento.

4.5. Permutas.

En las permutas de cardcter comercial, se valora el inmovilizado material recibido por el valor razonable del activo
entregado més las contrapartidas monetarias que se han entregado a cambio salvo que se tenga una evidencia mésclara
delvalor razonable del activa recibido y con el limite de este dltimo.

Se ha considerado una permuta de caracter comercial cuando:

—  El riesgo, calendario e importe de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido difiere de la
configuracian de los flujos de efectivo del activo entregado; o

—  Elvalor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las actividades de la Sociedad
afectadas por la permuta se ve modificado como consecuencia de la permuta.

Cuando la permuta no tenga cardcter comercial o cuando no pueda obtenerse una estimacién fiable del valor razonable
de los elementos que intervienen en la operacién, el inmovilizado material recibido se valora por el valor contahle del
bien entregado mds, en su caso, las contrapartidas monetarias que se hubieran entregado a cambio, con el limite,
cuando esté disponible, del valor razonable del inmovilizado recibido si éste fuera menor.

4.6. Instrumentos Financieros.

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a un activo
financiero en una empresay, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimanio en otra empresa,
Portanto, la presente norma resulta de aplicacidn a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:

—  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
—  Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

—  Créditos aterceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos
de la venta de activos no corrientes;

—  Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos; tales como las obligaciones, bonosy
pagarés;

—  Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridas: acciones, participaciones en instituciones
de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

—  Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a plazo,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

~ Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al

personal, fianzas y depdsitos conslituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio prapio.

e e
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b) Pasivos financieros:

—  Debitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
—  Deudas con entidades de crédito;
—  Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

—  Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a plazo, ’{
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

—  Deudas con caracteristicas especiales, y

—  Otros pasivos financleros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra
de activos no corrientes, fianzas y depdésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos
propios, tal como las acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

Inversiones financieras a largo y corto plazo

e  Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté
admitido a negociacion en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversién con el abjelivo de percibir
los flujos de efectivo derivados de la ejecucidn del contrato, y las condiciones contractuales del activa financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre
elimporte del principal pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principale
interés sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.
Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (aguellos activos
financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacidn de servicios por operaciones de trafico de la
empresa con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen arigen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa). Es
decir, dentro de esta categorfa estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores
representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable,
gue se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencién y capacidad de conservar hasta su
vencimiento.

o Valoracidninicial: Inicialmente se valoran por suvalor razonahle, mas los costes de transaccidn
gue les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito,
asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valarar
par suvalor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

o  Valoracidn posterior: se hace a coste amortizada y los intereses devengadas se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor naminal, continuaran
valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida
por deterigro de valor.

o Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre
el imparte a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran
registradas.

Al menaos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre
gue existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria,

s — R ]
e ———
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o de un grupo de acltivos financierns con similares caracteristicas de riesgg ‘valorades— |
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que ha)far&.glqy ido, -
despueés de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en {os flujo

efectivo estimados futuros, gue pueden venir motivados por la insolvencia deldeudar.__

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre suvaloren /
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su casa, los procedentes r}'
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados /
altipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. f

Las correcciones de valor por deteriora, asi como su reversion cuando el importe de dicha |
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconacen como un |
gasto o un ingrese, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del f
deterioro tiene como Llimite el valor en libros del activo que estarfa reconocido en la fecha de i
reversian si no se hubiese registrado el deterioro delvalor,

s  Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se incluyen en esta
categoria todos los actives financieros, salve que proceda su clasificacién en alguna de las restantes categorias.
Se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidas para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, la empresa puede
realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores
en elvalor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, laempresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero de forma
irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria

o  Valoracién inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

o  Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados por su valor
razonable, imputdndose las variaciones de valor al resultado del gjercicia.

e  Activosfinancleros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio
cuyo valor razanable no puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacion fiable del mismo.

Se incluirdn también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente y
cualquier otro active financiero gue inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

o  Valoracidn inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

o  Valoracidn posterior; Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por
su cosle, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valoralivas por
deterioro.

o Deterjoro; Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias
slempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no es
recuperable. La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente
entre el valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayar importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien
mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la
inversian en la misma, bien mediante la estimacidn de su participacion en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
aclividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

e ———————————————————————
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en inslrumentos de |
patiimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se caleuta’en U0 TOMA §.LT
funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en{a’ "~ 51250 |
fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, ysiempre |~
que la empresa participada hayainvertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cddigo de f
Comercio y sus normas de desarrallo. [

El recaonacimiento de las correcciones valarativas por deterioro de valor y, en su caso, su {
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas /
y ganancias. La reversién del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversidn gue f
estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor. .’;

e  Activosfinancieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Un activo financiero se incluye en esta
categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiera dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se
mantiene para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste amortizado. También
se incluyen en esta categorfa las inversiones en instrumentos de patrimonio para las que, debiéndose haberse
incluideo en la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se ha
ejercitado la opcion irrevocahle de clasificarlas en esta categoria.

o  Valoracidn inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razanable de la contraprestacién entregada, més los cosles
de transaccion gue les son directamente atribuibles

o Valoracidn posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pueda
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias

o  Deierioro: Al menos al cierre del gjercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias
siempre gue existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su recanocimiento
inicial, y gue ocasionen: - retraso en los flujos de efectivo estimados futuros: o - la falta de
recuperabilidad del valor en libros del aclivo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable.

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
el momento en que se efectde la valoracion. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el
patrimonio neto por disminucion delvalor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva
de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccidn valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. No obstante, en el caso de gue se incrementase elvalor razonable correspondiente a
un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejerciclos anteriores no
revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto.

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus aclives financieros para generar flujos de efectivo, reclasificara

todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los apartados anteriores de esta norma. La
reclasificacion de categaria no es un supuesto de baja de balance sino un cambio en el criterio de valoracién.

Se puieden dar las siguientes reclasificaciones:

- Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al contrario.
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- Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria L%EE‘.—“{PE ts_j’___J
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario. 05 |
- Reclasificacién de los activos financieros a valor razonable con cambios en lalcuenta.de
pérdidas y ganancias a la categoria de activas financieros a valor razonable con cambios en el |
patrimonio neto y, al contrario. .-’
- Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la .':
categoria de activos financieros a valor razanable con cambios en pérdidas y ganancias y al {
contrario. f}
[
Intereses y dividendos recibidos de activos financieros [
[
Los intereses y dividendos de activos financieros devengados can posterioridad al momento de la adquisicion se ;‘
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las intereses de los activos financieros valorados a ]
coste amartizado se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos pracedentes de !
inversiones en instrumentas de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su

percepcion.
En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendienda a su vencimiento, el
importe de los intereses explicitos devengados y ne vencidos en dicho momento, asi como elimporte de los dividendos
acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicién.
Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la
fecha de adquisicidn porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisicidn, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.
El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo exclusivamente a los beneficios
contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de farma
indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacisn de la inversién desde la

perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Baja de activos financieros
La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo

del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente [os rie sgos y beneficios inherentes a su
propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han

transmitido los riesgos de insolvencia y mora.
Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de

transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, queforma parte

del resultado del ejercicio en que ésta se produce.
Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual

ala contraprestacion recibida, en las cesiones de aclivos financieras en las que se retenga sustancialmente los riesgos

y beneficios inherentes a su propiedad.

Efecti fios Uquld falet
Bajo este epigrafe del balance de situacidn adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depésitos a la vista y otras
inversiones a corto plaze con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja

y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos financieros
excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios enla cuenta de pérdidas y ganancias. Con caracter

L]
general, se incluyen en esta categorfa los débitos por operaciones camerciales y los débitos por operaciones no

comerciales.
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Los préstamos participativos gue tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comin tambign-se.—— e o8
incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipe de interés cero o par dehajode .. .. .
mercado. et

1

o  Valoracidn inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidericia en’
contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
recibida ajustado por los costes de transaccidn que le sean directamente atribuibles. No
obstante, los débitos por operaciones camerciales con vencimiento no superior a un afia y gue
notengan untipo de interés contractual, asi camo los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pueden valorar por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

o Valoracién posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contahbilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipa de interés efectiva. No
obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuarédn valorandose
por dicho importe.

¢  Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dentro de esta
categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las siguientes condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar;

- Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma irrevecable, han sido
designados por la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias, siempre que dicha designacién cumpla con nel objetivo fijado en la normativa contable.

- Opcionalmentey de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta categarfa los pasivos
financieros hibridos sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.

o Valaracidn inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccidn, que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio.

o  Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e  Bajade pasivos financieras

La empresa dard de baja un pasivo financiero, o parte de éste, cuando la obligacidn se haya extinguido; es decir,
cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

Fianzas entregadas y recibidas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operalivas o por prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del
arrendamiento o durante el periodo en el que se presta el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresas por
ventas y prestacion de servicios.

Al eslimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su impaorte, sin tomar en consideracion el compartamiento
estadistico de devolucidn,

Cuando la fianza sea a carto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si su efecto no es
significativo.
Va able

Elvalor razonable es elimporte por el que puede ser intercambiada un activo o liquidado un pasivo, entre partes
interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccidn en condiciones de independencia mutua.

“
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Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable, |lq£ocuedad
calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado activolay, - 5100
mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no emstéunmercado S T 3
activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion. f

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable.

Instrumentos financieros derivados y contabilizacién de coberturas ;

La Sociedad clasifica en las siguientes categorias |as operaciones de cobertura:

————

a) Cobertura de valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable de activos o
pasivos reconocidos o de compromisos en firme atn no reconocidos, o de una parte concreta de los
mismos, atribuible a un riesgo concreto que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias (por
ejemplo, la contratacion de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacion a tipo
de interés fijo).

Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo
cubierto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocido o un componente de este, el
cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su designacion
serecanocerd como un activo o un pasivo, y la ganancia o pérdida correspondiente se reflejard enla
cuenta de perdidas y ganancias.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren a coste
amortizado implicarédn la correccidn, bien desde el momento de la modificacién, bien {como tarde)
desde que cese la contabilidad de coberturas, del tipo de interés efectivo del instrumento

b) Cobertura de flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacién de los flujos de efectivo que se
atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un activo o pasivo
reconocido (tal como la contratacion de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una
financiacién a tipo de interés variable), o a una transaccién prevista altamente probable (por
ejemplo, la cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionado con compras y ventas previstas de
inmovilizados materiales, bienes y servicios en moneda extranjera), y que pueda afectar a la cuenta
de pérdidasy ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso enfirme puede
sercontabilizada como una cobertura de flujos de efectivo o como una cobertura de valor razonable,

La Sociedad estd expuesta a las fluctuaciones que se produzean en los tipos de cambio de los
diferentes paises donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo, se sigue la practica de formalizar,
sobre la base de sus previsiones y presupuestos, contratos de cobertura de riesgo en la variacion del
tipo de cambio cuando las perspectivas de evolucién del mercado asi lo aconsejan.

Delmismo modo, mantiene una exposicién al tipo de cambio por las variaciones potenciales que se
puedan producir en las diferentes divisas en que mantiene la deuda con entidades financieras, por
lo que realiza coberturas de este tipo de operaciones cuando las perspectivas de evolucion del
mercado asf lo aconsejan.

Por otro lado, se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al mantener
toda su deuda con entidades financieras a interés variable, En este sentido la Sociedad farmaliza
contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés, basicamente a través de contratos con
estructuras que aseguran tipos de interés maximaos.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada contrato
individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacién de cada divisa y, en su caso, con
eltipo de interés de referencia a la fecha de cierre, reconociéndose los cambios de valor de estos en
la cuenta de resultados.
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La emision de bonos canjeables realizada por la Sociedad cumple con los requisilos necesarios esj'tafb por:
elPlan General de Contabilidad para ser considerados coma pasivos financieros. Por este motiva, d(g_l_ign__pan_'\g rieto’
recibido desde la emisidn de los bonos se ha diferenciado el importe correspondiente al elemento de p%ivo&él_
componente de patrimonio neto, que representa el valor razonable de la opcidn incorporada de este instrumento.

——

—

nversionese sdel grupo i asociadas
Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste, que equivale
alvalor razonable de la contraprestacién entregada més los costes de transaccién.

Al menos al clerre del gjerciclo, |a Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las inversiones.
Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan como gasto o ingreso,

respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La correccion por deterioro se aplicard siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una

inversion no serd recuperable. Se entiende porvalor recuperable, el mayor impaorte entre su valot razohable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, calculados bien
mediante la eslimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizados por
la empresa participada y de la enajenacidn o baja en cuentas de |a inversién misma, bien mediante la estimacion
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por la empresa participada. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable, se tomara en consideracién el patrimonio neto de la Entidad participada
corregido por las plusvalias tdcitas existentes en la fecha de la valoracién.
Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los acuerdos
contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico. Un instrumento de patrimonio es un contrato
que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

4.7. Existencias.
Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién. El precio de adquisicién es el importe facturada por el

proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los débitos méas los gastos adicionales
para que las existencias se encuentren ubicados para su venta: transpartes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la
adquisicién. En cuanto al coste de produccién, las existencias se valoran afiadiendo al coste de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que

razonablemente corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.
Como excepcidn a la regla general de valoracidn, los intermediarios que comercialicen materias primas cotizadas
padrén valorar sus existencias al valor razonable menos los costes de venta siempre y cuando con ello se elimine o
reduzca de forma significativa una «asimetrfa contable» que surgiria en otro caso por no reconocer estos activos a valor
razonable. Ental caso, la variacion de valor se reconocerd en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias s6lo se incorporan al precio de adquisicion o coste de produccién

cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Pablica.
Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones

de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicidn o coste de produccion.
Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.
Lavaloracion de los productos absoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible valor de realizacién.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su coste de produccion, se
efectiian las oportunas carrecciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccidn del valor de las existencias, el importe de la correccion
es objeto de reversidn reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

|
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4.8. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la Sociedad (euros';lg_[g_s,g":'os
de cambio vigentes en el momento de la transaccion, Durante el ejercicio, |as diferencias que se producen entre el tipo J
de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobiro o de pago se registran como resultados /
financieros en la cuenta de resultados. La sociedad no ha cambiado en el gjercicio la moneda funcional que es el euro [
(o la moneda de que se trate. /

| i
; 1
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Asimismao, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversién de los saldos a cobrar o
pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracidn producidas se registran como resultados
financieros en la cuenta de resultados.

4.9. Impuestos sobre beneficios. {

Elimpuesto sobre beneficios se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el impuesto diferido. El
gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el
resultado asf obtenido en elimporte de las bonificaciones y deducclones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de |as diferencias temporarias definidas como los importes que
se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en libros de los aclivos y
pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liguidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo
gue la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del reconocimienta inicial
BN una transaccién que no es una combinacién de negocios de otros activos y pasivos en una operacion que en el
momento de su realizacidn, no afecte ni al resultado fiscal ni contable,

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificades con diferencias temporarias deducibles, solo se
reconocen en el caso de que se considere probabie que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una
operacion gue no sea una combinacidn de negocios y que no afecta ni alresultado fiscal ni al resultado contable. ELresto
de los activos porimpuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente
se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar gue se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas cofrecciones a los mismos, de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

Elgasto o elingreso parimpuesto diferido se corresponde con el reconacimientoy la cancelacion de los pasivos y activos
porimpuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas deduccionesy
otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de subvencidn.

4.10. Ingresos y gastos.

spectosc

La empresa reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la transferencia del
control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la empresa valorard el ingreso por el
importe que refleja la contraprestacidn a la que espera tener derecho a cambio de dichos blenes o servicios.

No se reconocen ingresos en las permutas de elementos homogéneos como las permutas de productos terminados, o
mercaderias intercambiables entre dos empresas con el objetivo de ser més eficaces en su labor comercial de entregar
el producto a sus respectivos clientes.
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Reconocimiento.

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produce la transféfentiaal/Dimomna &
cliente del control sobre los bienes o servicios comprametidos (es decir, la o las obligaciones a cumplir). | N

EL control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre el uso de ese |
elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficias restantes. EL control incluye la capacidad de /
impedir que otras entidades decidan sobre el uso del aclivo y abtengan sus beneficios. {

Para cada obligacidn a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) que se identifica, la empresa determina al
comienzo del contrato si el compromiso asurnido se cumplir a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos (con cardcter general, de prestaciones de servicios o venta de bienes) que
se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcidn del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento
completo de las obligaciones contractuales siempre que la empresa dispone de informacién fiable para realizar la
medicidn del grado de avance,

La empresa revisa y, si es hecesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que cumple con el
compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica, necesariamente, que el desenlace o resultado de la
operacion no pueda ser estimado con fiabilidad.

Cuando, a una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir razonablemente el grado de cumplimiento de la
obligacion (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque espera recuperar os costes incurridos para
satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen ingresos y la correspondiente contraprestacién en un importe
equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos derivados de su
ejecucion sereconocen en tal fecha. Hasta que no se produzca esta circunstancia, los costes incurridos en la produccion
o fabricacion del producto (bienes o servicios) se contabilizan como existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos por venta o
prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registrard como un gasto por correccién de valor par deterioro y no
COMO Un menor ingreso.

Cumplimi bligacié i 0.

Se entiende que la empresa transfiere el control de un activo (con cardcter general, de un servicio o producto) a lo largo
del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionades por la actividad de la
empresa (generalmente, la prestacion de un servicio) a medida que la entidad la desarrolla, como sucede
en algunos serviclos recurrentes (seguridad o limpieza). En tal caso, si otra empresa asumiera el contrato
no necesitaria realizar nuevamente de forma sustancial el trabajo completado hasta la fecha.

b) La empresa produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a medida que se
desarrolla la actividad (por ejemplo, un servicio de construccién efectuado sobre un terreno del cliente).

c} Laempresaelabara un activo especifico para el cliente (con caracter general, un servicio o una instalacién
técnica compleja o un bien particular con especificacianes singulares) sin un uso alternativo y la empresa
tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha (por ejemplo,
servicios de consultoria que den lugar a una opinién profesional para el cliente).

Sila transferencia del cantrol sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo la empresa reconoce elingresa siguiendo
los criterios establecidos para las obligaciones que se cumplen en un momento determinado.

Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo.

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo (con cardcter general, un bien), la
empresa considera, entre otros, los siguientes indicadores:

a)  Elcliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activa. Al evaluar este
punto, la empresa excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacién separada, distinta del compromiso
de transferir el activo. Por ejemplo, la empresa puede haber transferido el control del activo, pero no haber
satisfecho la obligacion de proporcionar servicios de mantenimiento durante la vida Gtil del activo.
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b) Laempresa ha transferido la posesitn fisica del activa. Sin embargo, la posesién fisica puede riviceineidin s
con el control de un active. Asi, por ejemplo, en algunos acuerdos de recompra y en algunos acuerdosde . 5120
depésito, un cliente o consignatario puede tener la posesion fisica de un activo que control@ta empresa— -
cedente de dicho activo y, por tanto, el mismo no puede considerarse transferido. Por el contrario, en
acuerdos de entrega posterior a la facturacion, la empresa puede tener la posesién fisica de un activo que |
controla el cliente. f

c} El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones ;
contractuales. Si una empresa puede determinar de forma objetiva que se ha transferido el control del bien |
o servicia al cliente de acuerdo con las especificaciones acordadas, la aceptacidn de este Ultimo es una
formalidad que no afectaria a la determinacion sobre la transferencia del control. Por ejemplo, sila cldusula
de aceptacidn se basa en el cumplimiento de caracteristicas de tamario o peso especificadas, la empresa
podria determinar si esos criterios se han cumplido antes de recibir confirmacion de la aceptacion del
cliente.

Sin embargg, si la empresa no puede determinar de forma ohjetiva que el bien o servicio praparcionado al
cliente reline las especificaciones acordadas en el cantrato no podra concluir que el cliente ha obtenido el
control hasta que reciba la aceptacidn del cliente.

Cuando se entregan productos (bienes o servicios) a un cliente en régimen de prueba o evaluacion y este
no se ha comprometido a pagar la contraprestacion hasta que venza el periodo de prueba, el control del
producto no se ha transferido al cliente hasta que este lo acepta o venza el citado plazo sin haber
comunicado su discanformidad.

d) Laempresatiene un derecho de cobro por transferir el activa,

e} Elcliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando la empresa conserva el derecho de propledad
solo como proteccién contra el incumplimiento del cliente, esta circunstancia no impediria al cliente
obtener el control del activo.

Valoracién.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de semvicios se valoran por el importe
monetario o, en su caso, por elvalor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir, derivada de la misma,
gue, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los aclivos a trasferir al cliente, deducido: el importe de
cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi como los
interesesincorporados alnominal de los créditos. No obstante, podrén incluirse los intereses incorporados a los créditos
comerfciales con vencimiento no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y prestacion de servicios
que la empresa debe repercutir a terceros como elimpuesto sobre el valor afiadido y los impuestos especiales, asi como
las cantidades recibidas por cuenta de terceros.
La empresa toma en cuenta en la valoracion del ingreso la mejor estimacién de la contraprestacion variable si es
altamente probable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso reconocido cuando
posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.
Por excepcion a la regla general, la contraprestacion variable relacionada con los acuerdos de cesién de licencias, en
forma de participacion en las ventas o en el uso de esos activos, solo se reconocen cuando (o a medida que) ocurra el
que sea posterior de los siguientes sucesos:

a) Tiene lugar la venta o el uso posterior; o

b) La obligacién que asume la empresa en virtud del contrato y a la que se ha asignado parte o toda la
contraprestacion variable es satisfecha (o parcialmente satisfecha).

4.11. Provisiones y contingencias.
El Administrador de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencia entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su
importe y/ 0 momento de cancelacidn.

“
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b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasédgs,:;@qya.

materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mMas evenios futuros independﬁaentes delay,

voluntad de la Sociedad.

Las provisiones se reconocen en el balance de situacion cuando la Sociedad tiene una obligacion actual {ya sea por una
disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como consecuencia de sucesos pasados,
gue se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacién y que es cuantificable. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria,
en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran par el valor actual de la mejor estimacidn posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacion, teniendo en cuenta la infarmacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacidn de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va
devengando. Cuando se trate de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no sea
significativo, na serd necesario llevar a cabo ningln tipo de descuento.

Las provisiones se revisan a la fecha de cietre de cada balance de situacion y son ajustadas con el objetivo de reflejar la
mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.

La compensacion por recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas de que
dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se
haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacian, la
compensacion se tendrd en cuenta para estimar elimporte por el que, en su caso, figurara la correspandiente provision.

La politica seguida respecto a la contabilizacion de provisiones para riesgos y gastos consiste en registrar el importe
estimado para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones
u obligaciones pendientes, avales y otras garantias similares. Su dotacién se efectiia al nacimiento de la responsabilidad
o de la obligacion que determina la indemnizacion o pago.

4.12. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

El drgano de administracion confirma que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados de este.

4.13. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida las contribuciones a realizar dan lugar a un pasivo por
retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del gjercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

Elimporte que sereconoce camo provision por retribuciones al personal a largo plazo es la diferencia entre el valor actual
de las retribuciones comprametidas y el valor razonable de los eventuales activos afectos a los compromisos con los
que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados cuando cesan
BN SUS Servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado que no reciben
indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de efectuar el despido.

4.14. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valaran por el importe concedido, reconociéndose inicialmente como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se imputan a resultados en proporcion a la depreciacion
experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salve que se trate de activos no
depreciables en cuyo caso seimputardn al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario
de eslos.

T e e e = s B e
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Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo plazo tranfffo_rlmables en
subvenciones. CA

I 8C 517

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especfificos se imputaran como ingresos enLe’re}e*eieéo-en- e

gue se devenguen los gastos que estan financiando. !
|

4.15. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas. j
|

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacion,
se contabilizan de acuerdo con las normas generaies. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se
contabilizaran en el momento inicial por suvalor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo can lo previsto
en las normas particulares para las cuentas gue corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracion de las cuentas
anuales 132 del Plan Generzl de Contabilidad. En este sentido:

a) Seentenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacion de
control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las
empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actlien
conjuntamente o se hallen bajo direccién Gnica por acuerdes o cldusulas estatutarias.

b) Seentenderaque unaempresaes asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en el sentido
sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa emprésa asociada una
influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracion de
cuentas anuales 139,

c} Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa
oindirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sabre otra o una
influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla
detenidamente en la Norma de elaboracion de cuentas anuales 152.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y multigrupo, a las
personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en
su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares
proximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre
la planificacion, direccion y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se
incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las entidades sobre las que las
personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo tienen la consideracion de
parte vinculadas las empresas que compartan alglin consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza
una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares préximos
del representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

e e ———— e ]
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5. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

CONCEPTO

Terrenosy
construcclones

| instataciones

| técalcasyotro

inmnvilizado
material

Inmovitizado en
CHFSOY
anticipos

Total

A} SALDOINICIAL BRUTO, EJERCICIO 2021

637.375,78

682.541,14

8.088,02

1.328.014,94

(+) Adguisiciones mediante combinaciones de negocios

(+) Aportaciones no dinerarias

(+} Ampliaciones y mejoras

1.000.714,43

1.000.714,43

(+)} Resto de entradas

(-} Salidas, bajas o reducciones

(-/+)} Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la venta
u operaciones inferrumpidas

(-/+) Traspasos a/ de olras patidas

B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2021

637.375,78

1.683.255,57

8.098,02

2.328.729,37

C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2022

637.375,78

1.683.255,57

8.098,02

2.328.729,37

(+} Adquisiciones medianie combinaciones de negocios

(+) Aportaciones no dinerarias

(+) Ampliaciones y mejoras

1572.092,62

1.130.301,34

(+) Reslo de entradas

(-) Salidas, bajas o reducciones

(-/+) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la venta
U operaciones interrumpidas

(-/+) Traspasos a / de otras partidas

-8.098,02

D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2022

2.209.468,40

2.813.556,91

5.023.025,31

E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2021

-2.524,39

-221.296,57

-223.820,96

(+) Dotacion a la amortizacidn del efercicio 2021

-15.146,32

-85.568,70

-100.715,02

(+) Aumenlos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2021

-17.670,71

-306.865,27

-324.535,98

G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2022

-17.670,71

-306.865,27

-324.535,98

(+) Dotaclon a la amortizacion del ejercicio 2022

-45.221,42

-127.868,72

-173.090,14

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2022

-62.892,13

-434.733,99

-497.626,12

1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDG INICIAL
EJERCICIO 2021

(+} Correcciones valorativas por delerioro reconocidas en el periodo

(-} Reversidn de correcciones valorativas por deterioro

(-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL
EJERCICIO 2021

K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL
EJERCICIO 2022

(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo

(-} Reversidn de correcciones valorativas por deterioro

(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL
EJERCICIO 2022

MIVALOR NETO CONTABLE FINALEJERCICIO 2022

2.146.576,27

2.378.822,92

4.525.399,19 |

Del detalle anterior, el valor de construccion y del terreno de los inmuebles, asciende a 1.657.743,95 euros (504.877,34
euros en 2021) y 551.724,45 euros (132.498,44 euros en 2021), respectivamente.
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No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa que afecte alejerciciopfeserite A LDy
0 a ejercicios futuros gue afecten a las estimaciones de los costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién, vidas!
utiles y métodos de amartizacion, ——

No ha sido necesario realizar ninguna correccion valorativa de dichas activos desde su adquisicion, I

En el ejercicio 2018, se suscribid una ampliacidn de capital con aportaciones no dinerarias de partidas de maquinaria f
valorada en 914.843,00 euros. Como es obvio dicha aportacién se ha realizado por parte del socio Gnico. Durante el f
ejercicio 2020 se vendieron partidas de esa aportacidn por un valor de 387.459,00 euros con una amortizacion 1;
acumulada de 78.783,33 euros. Como consecuencia de esa venta se obtuvo un beneficio de 61.324,33 euros. A 31 de |
diciembre de 2022 las partidas restantes (por un importe de 527.384,00 euros), tenfan una amortizacién acumulada de ,3
230.291,03 (233.806,89 euros en 2021} lo que arroja un valor neto contable de 297.092,97 euros (293.577,11 euros en

2021). '

No hay inversiones en inmavilizado material fuera del territorio nacional.
No hay inversiones en inmovilizado material que no estén afectas a explotacion.
No se han capitalizadc gastos financieros ni en el ejercicio 2022 ni en el anterior.

A31de diciembre de 2022, existen dentro de la partida Equipos para el proceso de informacién elementos porvalor de
1.500,00 euros y dentro de la partida Otro inmovilizado material por valor de 1,500,00 euros totalmente amortizadas.

A 31 de diciembre de 2021, existfan dentro de la partida Equipos para el proceso de informacion elementos por valor de
1.500,00 euros y dentro de la partida Otro inmovilizado material por valor de 1.500,00 euros totalmente amortizados.

Al 31 de diciembre de 2022 no se han contraido compromisos en firme para la compra o venta de inmovilizado.
Ninguna de las partidas de inmovilizado material se encuentra arrendadas, ni estan sujetas a embargos ni litigios.

A 31 dediciembre se habian concedido subvenciones por un importe acumulado de 695.592,82 euros (330.383,86 euros
en 2021), para sufragar parte de las inversiones realizadas en la Sociedad por un importe de 1.978.744,09 euros
(1.065.721,69 euros en 2021).

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. La administracién revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo
hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir
para el afo siguiente.

La Sociedad no se ha acogido a precepto legal alguno que permitiese la actualizacién de balances.

6. INVERSIONES INMOBILIARIAS

e ey
————m—m——

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

CONCEPTO Terrenos | Construcclones Total .

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2021

(+} Adquisiciones mediante combinaciones de negocios

(+) Aportaciones no dinerarias 241.614,16 £85.531,52 927.145,68

(+) Ampliaciones y mejoras

(+} Resto de entradas

(-) Salidas, bajas o reducciones

(-/ +) Traspasos a / de activos no carrientes mantenidos para la venta u operaciones
interrumpidas

(-/+) Traspasos a / de otras partidas

B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2021 241.614,16 685.531,52 927.145,68

C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2022 241.614,16 685.531,52 927.145,68

(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negorios

e ——— e
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CONCEPTO

Terrenos

Constrticciones

Total

(+) Aportaciones no dinerarias

MDA

(+) Ampliaciones y mejoras

403.152,81

40315581 -

(+} Resto de entradas

(-) Salidas, bajas o reducciones

(-/+) Traspasos a/ de activos no corrientes mantenidos para la venta u operaciones
interrumpidas

(- /+) Traspasos a / de otras partidas

D} SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2022

241.614,16

1.088.684,33

1.330.298,49

E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2021

(+) Dotacion a la amortizacian del ejercicio 2021

{+) Aumnentos por adquisiciones o traspasos

(-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasns

F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2021

G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2022

{+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2022

-13.721,00

-13.721,00

{(+)} Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2022

-13.721,00

-13.721,00

1} CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO 2021

+) Correcciones valorativas por deteriora reconocidas en el periodo

(-) Reversidn de correcciones valorativas por deterioro

(-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2021

K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO 2022

{*+} Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo

(-} Reversion de correcciones valorativas por deterioro

[-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2022

M} VALOR NETO CONTABLE FINAL EIERCICIO 2022

241.814,16

927.155,68

La divisi6n del valor total entre terreno y construccion se ha estimado segiin los valores medios obtenidos del valor

catastral de la totalidad de los inmuebles que componen esta partida.

Los inmuebles recogidos en este epigrafe se refieren a viviendas las cuales se van a destinar al arrendamiento o a venta.

A 31 de diclembre de 2022 no se encontraban ninguno de ellos arrendado.

Sobre ninguno de los inmuebles existe carga o limitacion alguna a su disponibilidad, salvo en uno de ellos que estaba
inmerso en un proceso de desahucio sobre unas persanas que a 31 de diciembre de 2022, estaban ocupando uno de
ellos sin soporte documental o justificativo alguno, si bien a fecha de realizacién de estas cuentas dicho proceso termind

adecuadamente para los intereses de la Sociedad.

Ala fecha de realizacién de estas cuentas de las doce viviendas que componen esle epigrafe se habfan vendido tres de

ellas, estando las demds en avanzado proceso de venta.
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7. INMOVILIZADO INTANGIBLE R j -

7.1 General /

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente: .-""

/
Y 4 Apficaciones ' f
CONCEPTO informaticas Total | .’
f
A) SALDOINICIAL BRUTO, EJERCICIO 2021 193.735,62 193.735,62 {
{+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios
(+) Aportaciones no dinerarias
(+} Ampliaciones y mejoras 63.174,90 63.174,90
(+) Resto de entradas
{-) Salidas, bajas o reducciones -150.715,00 -150.715,00
(-1 +) Traspasos a / de activos no corrientes mantenides para la venta u operaciones
interiumpidas
(-/ +) Traspasos a / de olias partidas
B) SALDO FINAL BRUTOQ, EJERCICIO 2021 106.195,52 106.195,52
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2022 106.195,52 106.195,52

(+) Adquisiciones medianle combinaciones de negocios
(+) Aportaciones no dinerarias

(+) Ampiiaciones y mejoras 13.800,00 13.800,00
(+) Resto de enlradas

(-) Salidas, bajas o reducciones

[~/ +) Traspasos a / de aclivas no corrientes mantenidos para la venta u operaciongs
interrumpidas

(-1 +) Traspasos a [ de otras partidas

D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2022 119.995,52 119.995,52
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2021 -55.685,86 -55.685,86
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2021 -24.256,85 -24.256,95
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 42.500,94 42.500,94
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2021 -37.441,87 -37.441,87
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2022 -37.441,87 -37.441,87
(+) Dotacidn a la amortizacion del gjercicio 2022 -34.259,37 -34.259,37

{+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspascs
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2022 -71.701,24 -71.701,24
1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO 2021
{+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo

(-} Reversion de correcciones valorativas por deterioro

{-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2021

K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO 2022
(+) Coirecciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo

(-) Reversitn de correcciones valorativas por deteriora

(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2022
M} VALOR NETO CONTABLE FINAL EIERCICIO 2022 48.294,28 48.284,28

Durante el ejercicio 2021 se produjo una baja de inmovilizado de una partida per importe de 53.675,00 euros,
con lina amortizacidn acumulada de 6.110,94 euros, por lo que produjo una pérdida por importe de 47.564,06
euros, que al devengarse en ejercicios anteriores, se registré contra reservas de libre disposicién. En el ejercicio
2022 no se ha producido baja alguna en este epigrafe.

No se ha producida ninguna circunstancia que haya supuesto unaincidencia significativa en el ejercicio presente
0 a ejercicios futuros que afecten avalores residuales, vidas (tiles o métodos de amortizacion.
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IEmﬁmmmmos Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

Ninguna partida de este epigrafe se ha adquirido a empresas del grupo o asociadas.
Ninguna partida de este epigrafe no estd afecta a la actividad ordinaria de la Sociedad.
Ninguna partida se encuentra o se aplica fuera del territario espafiol.

No se han capitalizado gastos financieros ni en el gjercicio 2022 ni en el anterior.

No existen elementos dentro de este epigrafe totalmente amortizados,

No existe causa o circunstancia respecto a los elementos que componen este epigrafe que limiten la
disponibilidad de estos ni que restrinjan la titularidad. No estén sujetos a garantia. No estin sujetos a contratos
de arrendamienta, lifigios, ni embargos.

La Sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible.

No existen inmovilizados intangibles, cuya vida Util no se puede determinar con fiabilidad.

Fondo de comercio

No existe partida, hecho o circunstancia en este epigrafe digno de especial mencion.

8.1 Arrendamientos financieros
La informacion de los arrendamientos financieros que arrienda la Sociedad a terceros es la siguiente:
No existe partida, hecho o circunstancia en este epigrafe digno de especial mencién.
La informacidn de los arrendamientos financieros en los que la Socledad es arrendataria es la siguiente:
No existe partida, hecho o circunstancia en este epigrafe digno de especial mencién.
8.2  Arrendamientos operativos
La infarmacidn de los arrendamientos operativos que arrienda la Sociedad es la siguiente:
No existe partida, hecho o circunstancia en este epigrafe digno de especial mencion.
La informacion de los arrendamientos operativos en los que la Sociedad es arrendataria es la
siguiente:
La Sociedad devenga gasto por arrendamiento por el uso de marca que le cede la Participe Unica. Los importes
devengados se basan en criterios de mercado, apoyados en criterios refrendados por un informe realizado por
asesores externos expertas en la materia.
Durante el ejercicio 2022 se han devengado gastos por este concepto por importe de 460 miles de euras (625
miles en 2021).
=————————————————
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion
financiera y los resultados de la empresa [
f
s INFORMACION RELACIONADA CON EL BALANCE: [
a) Categorias de activos y pasivos financieros
El valor en libros, de cada una de las categorias de activos y pasivos financieros sefialados en la norma de registro y
valoracién novena, se presenta a continuacién:
a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
El andlisis del movimiento durante el ejercicio para cada clase de activos financieros no corrientes es el
siguiente:
i Clasesde activesfinancieros no-corrientes
Valores t
Instrumentos de representativasde | Créditos, derivados i
patrimonie deuda ¥ 0tros TOTAL
Saldo final del ejercicio 2020 114.528,80 37.500,00 17.575,55 169.604,35
(+) Altas 25.003,43 25.003,43
{-) Salidas y reducciones -15.000,00 -15.000,00
(+/-) Traspasosy otras variaciones
Saldo final del ejercicio 2021 124.532,23 37.500,00 17.5675,55 179.607,78
(+) Altas 800.000,00 2.725.386,00 3.525.386,00
(-) Salidas y reducciones -15.000,00 -15.000,00
(+/-) Traspasos y otras variaciones
Saldo final del ejercicio 2022 124.532,23 837.500,00 2.727.961,55 3.689.993,78
La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo plazo, clasificados
por categorias es:
[ CLASES 'a
i Valores representativos | |
| Instrumentos de patrimonio dedeuda Creditos Derivados Otros | TOTAL |
| Ei.2022 | EL2071 EL.2022 | EL2021 E.2022 | EL.2021 | Ej2022 | EL2021
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, del cual:
— Cartera de negociacion
— Designados
9 | —Otros 124.532,23 |  124.532.23 | 837.500,00 | 37.500,00 962.032,23 162.032,23
‘&= | Activos financieros a coste
8 | amortizado 2.727.961,55 | 17.675,55 | 2.727.961,55 17.575,55
& | Activos financieros a coste
3 Actives a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto
Derivados de cobertura
TOTAL 124532,23 | 124.532,23 | 837.500,00 | 37.500,00 | 2.727.961,55 | 17.575,55 | 3.689.993,78| 175.607,78

“
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La compaosicidn de las principales partidas es la que sigue:

i
Concepto Aho.2022 A0 2021
e  Fianzas constituidas a largo plazo 2.965,55 17.575,55
e Imposiciones a largo plazo 837.500,00 37.500,00
»  Acciones con cotizacién oficial 124.532,23 124.532,23
e Créditos alargo plazo empresas del grupo 2.724.996,00 0,00
TOTAL 3.689.993,78 179.607,78

Lainformacion de los instrumentos financieros del activo del halance de la Sociedad a corto plazo, sin considerar el
efectivo y otros activos equivalentes, clasificados por categorias, es la gue se muestra a continuacién;

Activos financieros a coste

i CLASES
Valores
Instrumentos.de representativos de
patrimonio deuda Créditos Derivados Otros TOTAL
Ej.2022 | Ej.2021 | Ej,2022 | Ej.2021 E.2022 |  Ej.2021 Ej.2022 |  Ej.2021

Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, del cual:

— Carlera de negociacion

— Designados
Q — Otios
‘&= | Activos financieros a coste
8 amortizado 24.006.892,60 | 21.841.413,92 | 24.006.892,60 | 21.841.413,92
5

Activos a valor razonable con
camblos en el patrimanio neto

Derivados de cobertura

TOTAL

24.006.892,60 | 21.841.413,92 | 24.006.892,60 | 21.841.413,92
La compaosicidn de las principales partidas es la que sigue:
‘ Concepto Afo.2022 Afio 2021
e  Anticipos a proveedores 99.186,16 19.172,89
® Clientes 23.842.7086,44 21.632.241,03
e  Cuenta corriente con empresas del grupo 65.000,00 0,00
Creditos a corto plazo 0,00 100.000,00
e Depdsitos constituidos 0,00 50.000,00
TOTAL 24.006.892,60 21.841.413,92
La informacion del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es la siguiente:
'- Concepto Afio 2022 Afa 2021
e Tesoreria 635.530,73 2.548.591,96
e  Otros activos liquidos equivalentes 0,00 0,00
TOTAL 635.530,73 2.548.591,96

El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de efectivo. Todas las partidas
componentes de este epigrate se refieren a saldos de cuentas en euros.

“
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a.2) Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo plazo, clasificados por categorias son:

|
n‘
|
i

e

LOFEN

CLASES |
Obligacionesy |
Deudas conentidadesde otros valores |
cregito negociables Derivadosy otros TOTAL |
Ej. 2022 Ej. 2021 Ej.2022 | Fj.2021 | Ej. 2022 | Ej.2021 Ej. 2022 Ej. 2021
Pasivos financieros a coste
amortizado o coste 4.608.907,76 | 1.435.928,58 4.608.907,76 | 1.435.928,58
g Pasivos avalor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
S — Cartera de negoclacion
@ — Designados
=z — Otros
Derivados de cobertura
TOTAL 4.608.907,76 | 1.435.928,58 4.608.907,76 | 1.435.928,58
La informacidn de los instrumentos financieros del pasive del balance de la Sociedad a corto plazo, clasificados par
categorias es la siguiente:
CLASES
Obligacionesy
i otrasvalores
| Deudas con-entidades e crédito negociables Berivadosyotros TOTAL
| Ej.2022 Ej. 2021 Ej. 2022 | Ei. 2021 Ej. 2022 Ej. 2021 Ej, 2022 Ej. 2021
Pasivos
financieros a coste
amortizado o
coste 1.300.823,33 | 1.157.455,97 978.312,04 | 1.336.131,85 | 2.280.135,37 | 2.493.587,82
_g Pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
= — Cartera de
g negociacion
3 — Designados
— Otros
Derivados de
cobertura
TOTAL 1.300.823,33 | 1.157.455,97 978.312,04 | 1.336.131,85 | 2.280,135,37 | 2.493.587,82
La composicion de las principales partidas es la que sigue:
Concepto AfR0 2022 Ano 2021
= Proveedores 755.028,70 1.306.304,62
e Acreedores par prestacidn de servicios 202.884,10 15.382,56
®  Deuda con entidades de crédito 1.300.823,33 1.157.455,97
® Cuenta Corriente con socios y administradores 13.535,68 13.535,68
e Cuenta Corriente con empresas del grupo 7.863,56 908,99
Total 2.280.135,37 2.493.587,82

b) Activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidasy
ganancias

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

c) Reclasificaciones

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

m
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d) Compensacion de activos y pasivos financieros

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

e) Activos cedidos y aceptados en garantia

La Sociedad posee los siguientes activos financieros entregados como garantia:

Valorentibros at 31/12/2021 Valor entibros at 31/12/2020 | ’fl
Instrumentos de patrimonio {
Valores representativos de deuda £37.500,00 37.500,00
Créditos, derivados y otros 2.965,55 17.575,55
TOTAL 840.465,55 55.075,55

La Socledad no mantiene activos de terceros en garantia.

f) Instrumentos financieros compuestos con miiltiples derivados implicitos

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

g) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

No hay hechio ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

h)Impago e incumplimiento de condiciones contractuales
Durante el ejercicio no se ha praducido un impago del principal o intereses de préstamo alguno,

Durante el ejercicio na se ha producido un incumplimiento contractual distinto del impago que otorgase al prestamista
el derecho de reclamar el pago anticipado de préstamo alguna.

i) Deudas con caracteristicas especiales

Existe un préstamo bancario de 2,8 millones de euros, plenamente dispuesto a 31 de diciembre de 2022, que tienen
pignorado como garantia adicional imposiciones a plazo fijo suscritas en el gjercicio por importe de 800 miles de euros.

o Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio
neto

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de activos financieros definidas en la norma de
registro y valoracién novena, la ganancia o pérdida reconocida en la cuenta de pérdidasy ganancias que surge de la baja
de activos financieros medidos al coste amortizado, mostrando por separado las gananciasy las pérdidas surgidas de la
baja de dichos aclivos financieros. Esta informacion incluiré las razones para dar de baja en cuentas a esos activos ylos
ingresas financieros calculados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se detalla en el siguiente cuadro:

Ingresosfinancieros por aplicaciondel |
Perdidas o ganancias netas tipo-deinterésefectivo
Ejercicio 2022 | Ejercicio 2621 Ejercicio 2022 | Ejercicio 2021

CATEGORIAS

Activos a valor razonable can cambios en pérdidas y ganancias, de los cuales:

e Carterade negociacion

° Designacos
° Otros
Activos a coste amoartizado

Activos financieros a coste

Activos financieros a valor razonable
con cambios en Patrimonio Neto

Derivados de cobertura | e

TOTAL

Eeaaaae————————
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Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de pasivos financieros definidas en la‘}',gqg,r_rga B
regisiro y valoracién novena, los gastos financieros calculados par aplicacion del método del tipo de interés éfeEfiu@ﬁ;,
detalla en el siguiente cuadra: | :

Gastos financieras:por apticacién | f
Perdidas o ganancias netas dettipode interésefectivo | |
Ejercicio 2022 | Ejercicie 2021 | Ejercicio 2022 | Ejercicio 2021 |

CATEGORIAS

Pasivos financieros a coste amortizado o coste

Pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias:

. Cartera de negoclacion

* Designados E

e Otios

Derivados de cobertura

TOTAL

s Otrainformacién

a) Contabilidad de coberturas

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

b) Valer razonable

No hay desviacién significativa entre la valoracién en libros de los distintos actives y pasivos financieros y su valor
razonable estirmado.

c) Empresas del grupo, multigrupo, asociadas y socios

Aefectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o Sociedad se entenderd que otra empresa forma
parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de contral, directa o indirecta, anéloga a la prevista en
el articulo 42 del Cddigo de Comercio para los grupos de Sociedades o cuando las empresas estén controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o jurfdicas, que actien conjuntamente o se hallen bajo direccion Unica
por acuerdos o cldusulas estatutarias.

La Sociedad ha adquirido en el afio 2022 una participacién gue alcanza el 86% del capital de la mercantil MACH 5
CAPITAL, 8L, sociedad domiciliada en Santa Cruz de Tenerife, y que tiene como objeto social la gestién y administracign
de la propiedad inmabiliaria. El coste de adquisicion registrado ha sida de 2.580,00 euros. Segin las dltimas cuentas
anuales aprobadas par esta sociedad, estos son los datos econdmicos mas importantes;

CONCEPTO ANO 2022 ANO2021 |
e  Capital Social 3.000,00 3.000,00
e  Reservas 0,00 0,00
e Otras partidas en el patrimonio neto -3.590,54 0,00
s  Resultado del ejercicio 5.491,48 -3.590,54
» Resultado de explotacion 6.762,05 -4.224,17
e Imparte neto de la cifra de negocios 12.376,06 1.250,00

Con la entidad participada, la Sociedad tiene los sigulentes saldos y ha realizado las operaciones siguientes en el
gjercicio 2022:

e Tiene un crédito a favor de la Sociedad con vencimiento a largo plazo por importe de 2.724.996,00.

e Mantienen un saldo deudor en cuenta corriente por importe de 65.000,00 euros.

Por otro lade, como se detalla en la nota uno de esta memoria, la Sociedad se encuentra integramente participada por
la mercantil INVEST FOOD AND TOBACCO S.L, con la que la Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2022 un saldo

e
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acreedor en cuenta corriente de 4.569,07 euros (0,00 euros en 2021}, Ademas de lo anterior, durante el eierci_;:i?‘g
e

realizado las siguientes operaciones:

& By

¢  Sehandevengados gastos por alquiler de marca porimparte de 460.252,50 euros (624.841,00 eurosfsn2021",_’ : |
basadndose en el nimera de cajetillas de tabaco fabricadaos. ' i

e  Se han devengados gastos por control de calidad por imparte de 210.610,00 euros (304.745,00 euros en ,f'
2021).

e Ademds de lo anterior, en el ejercicio 2022 se ha devengado compras de mercaderias y otras materias primas d;"
porimporte de 0,00 euros (22.003,81 euros en 2021). f

De las operaciones comerciales antes descritas quedaban pendientes a 31 de diciembre de 2022 facturas porimporte f
de 461.322,88 euros (851.068,60 euros en 2021), {

d) Otro tipo de informacién i

Al 31 de diciembre de 2022 na se han contraido compromisos en firme para la compra o venta de activas financieros.
No existen deudas con garantia real ni cobertura adicional por parte de un tercero como garante.

Las imposiciones a plazo y otros actives financieros por valor de 837.500,00 euros que figuran en los activos financieras
a largo plazo se encuentran pignorados come garantia exigida por el Gohierno de Canarias para permitir la fabricacion
de cigarrillos por importe de 37.500,00 euros, y por 800.000,00 euros se encuentran pignorados como garantia para un
préstamo concedido por una entidad financiera porimporte de 2.800.000,00 euros.

No existen litigios, embargos o similares que limiten la disponibilidad de los activos financieros de la Sociedad, fuera de
lo mencionado en el pdrrafo anterior.

Los limites de las polizas y lineas de descuento es el siguiente:

[ ANG:2021 Limite concedido Dispuesto Disponible
Linea muitiproducto 700.000,00 0,00 700.000,00
TOTAL 700.000,00 0,00 700.000,00

" ANO 2022 Limite concedido Dispuesto Disponible
Linea mulliproductn 1.000.000,00 615.125,25 384.873,75
TOTAL 1.000.000,00 615.126,25 384.873,75

9.2 Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Informacién cualitativa
Dada la actividad de la Sociedad, se encuentra sometida tanto a riesgos de tipo de cambio, como de precio. Respecioa
los riesgns de interés no tiene mucha influencia pues el apalancamiento bancario no es muy significativo y en todo caso

el plazo de amortizacién es menar al aio, por lo que la repercusién de las posibles variaciones deltipo deinterés no es
en ningin caso relevante.

Por otro lado, los riesgos de tipo de cambio se analiza su evolucién de manera constante, teniendo presente contratar
seguros de cambio con entidades financieras en aras de minimizar posibles quebrantos por variaciones en el tipo de
cambio.

De igual forma, se minimiza el riesgo sobre el precio de materias primas externalizando la gestidn de compra a
profesionales del sector que se aseguran la adquisicién en las mejores condiciones del mercado.

Informacion cuantitativa
e  Riesgo de mercado:

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.
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i
(1
e  Riesgodetipo de cambio: !

La Sociedad opera en el dmbita internacional con alguno de sus proveedores, y por tanto tiene cierto riesgd de tipo i’_dé_._"ﬁ #
cambio por operaciones con divisas, especialmente el délar americano. El riesgo de tipo de cambio surge de activos.y. .
pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el exiranjerag.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera, asi como las
transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en la Nota 11.

e  Riesgo de crédito:

Los activos financieros de la Sociedad estan compuestos principalmente de deuda comercialy crediticia con empresas
del grupo.

Las operaciones con derivados y las operaciones al cantado sélo se formalizan con instrumentos financieras de alta
cualificacidn crediticia.

La Sociedad estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos financieros.
e  Riesgode liguidez:

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo
y la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad
suficiente para liquidar pasiciones de mercado.

La clasificacion de los activas y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en la Nota 8.1.

a) Riesgo de liquidez

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad, de los importes que venzan en cada uno
de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su dltima vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

—

ARO 2621 Yencimiento-enanos

Ano1 Ano2 Aol | Afio4 | AnoS MisdeB TFOTAL

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Créditos a empresas

Valores representatives de deuda

Derivados

Otros activos financieros

Otras inversiones

Inversiones financieras

Créditos aterceros 100.000,00 100.000,00
Valores representativos de deuda

Derivados

Otros aclivos financieros ap.000,00 | 12453223 55.075,55 269.607,78

Otras inversiones

Deudas comerciales no corrientes

Anticipos a proveedores 19.172,89 19.172,89
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por venlas y prestacion de servicios 21.632.241,03 21.632.241,03

Clientes, empresas del grupo y asacladas

Deudores varios

Personal
Accionistas (socios) por desemboisos exigidos
TOTAL 21.841.413,92 | 124.532,23 55.075,55 22.021.021,70
e e T e e S —
e R R R E———————
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ARO 2022 ! ’ Vemimm_ _
Ano1 Ano2 Afio 3 Anod Anes | Masdes
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Créditos aempresas 2.724.996,00 2.724.996,00 '
Valores representativos de deuda 3-'!
Derivados
Otros activos financieros 55.000,00 65.000,00 fl

Oftras inversiones |
Inversiones financieras
Créditos a terceros

Valores representativos de deuda
Derivados

Otros activos financieros 124.532,23 £800.000,00 40.465,55 964.957,78
Otras inversiones

Deudas comerciales no corrientes

Anticipos a proveedores 95.186,16 99.186,16
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar )
Clientes por venlas y prestacidn de servicios 23.842.706,44 23.842.706,44

Clientes, empresas del grupo y asociadas
Deudores varios
Persanal

Accionistas (soclos) por desembolsos exigidos
TOTAL 24.006.892,60 | 2.849.528,23 800.000,00 40.465,55 | 27.696.886,38

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los importes que venzan en cada uno
de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su (ltimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

i Vencimientoen anos
ANO 2021 Ano1 afno2 A3 Afio4 Ahos Masdes TOTAL
Deudas
_Obligaciones y otros valores negociables

Deudas con entidades de crédito 1.157.455,97 | 487.867,16 | 496.032,07 283.655,40 144.127,82 | 24.246,13 2.593.384,55

Acreedores por arrendamiento financiero

Derivados

Otros pasivos financieros 13.535,68 13.535,68
Deudas con empresas grupo y asociadas 908,99 908,99

Acreedores comerciales no corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar

Proveedores 1.306.304,62 1.306.304,62

Proveedoies, empresas del grupoy
asociadas

Acreedores varios 15.382,56 15.382,56

Personal

Anticipos de clientes

Deuda con caracteristicas especiales

TOTAL 2.493.587,82 | 487.867,16 | 496.032,07 | 283.655,40 | 144.127,82| 24.246,13 3.929.516,40

h
e e ———
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ANO 2022

Vencimlentoenahos

Ano 1

afo2

Afio3

Ano4

Afo 5

Deudas

Obligaciones y otios valores negociables

Deudas con entidades de crédito

1.300.823,33

1.062.145,40

1.312.561,09

1.265.392,93

605.493,53

363.314,81

5.909.731,09

Acreedores por arrendamiento financierg

Derivados

Olros pasivos financieros

13.535,68

13.535,68

Deudas con empresas grupo y asociadas

7.863,56

7.863,56

Acreedores comerciales no corrientes

Acreedores comerclales y otras cuentas a
pagar

Proveedores

755.028,70

755.028,70

Proveedores, empresas del grupo y
asocladas

Acieedores varios

202.884,10

202.884,10

Personal

Anticipos de clientes

Deuda con caracteristicas especiales

TOTAL

2.280.135,37

1.062.145,40

1.312.561,09

1.265.392,93

605.493,53

363.314,81

6.889.043,13

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo
y la disponibilidad de financiacidn mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad
suficiente para liquidar posiciones de mercado.

b) Riesgo de mercado
Riesgo de tipo de cambio:

La Sociedad opera en el dmbito internacionaly, por tanto, estd expuesta a riesgo de tipo de cambio por operaciones can
divisas, especialmente el délar americano. El riesgo de tipo de cambio surge de activos y pasivos reconocidas e
inversiones netas en negocios en el extranjero.

La Sociedad posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estin expuestos al riesgo de
conversion de moneda extranjera. Elriesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las operaciones en el extranjero
de la Sociedad en dolares americanos se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos denominados en la
correspondiente moneda.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera, asi como las
transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en la Nota 11.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable:

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los créditos concedidos a empresas del Grupo y de los recursos
ajenos a largo y corto plaza. Los recursos ajenos emitidos y los créditos concedidos a tipos variables exponen a la
Sociedad ariesgode tipodeinterés de los flujos de efectivo. La politica de la Sociedad consiste en mantener sus recursos
ajenosy sus créditos a empresas del Grupoe en instrumentos con tipo de interés variable.

No obstante lo anterior, no es menos cierto que la oscilacién en el tipo de interés hasta la fecha no esté siendo muy
significativa, de tal manera que no se ha crefdo necesario suscribir contratos de cobertura de tipos de interés. Sin
embargo, el drgano de administracién de la Sociedad monitoriza las mencionacas oscilaciones por si fuese pertinente
suscribir alglin contrato de cobertura que minimice el mencionado riesga.

9.4 Transferencias de activos financieros

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.
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9.5  Fondos propios

CARF

El capital social a 31 de diciembre de 2022 es de 2.217.843,00 euros (2.217.843,00 euros en 2021) que se cémpone;d'é" 5
2.217.843 participaciones de un euro de valor nominal. En el ejercicio 2021 se formalizé una ampliacién de capital
dineraria porimporte de 600.000,00 euros (600.000 participaciones). Dicha ampliacion fue susctrita integramente por el

socio Unico.

i, T -

Comp ya se ha dicho de manera reiterada en esta memoria el 100% de las participaciones pertenecen a una Unica
sociedad, INVEST FOOD AND TOBACCO, S.L. la cual se encuentra a su vez Integramente participada por personas fisicas.

Reserva Legal

El 10% de los Beneficios debe destinarse a la constitucién de la Reserva Legal, hasta que dicha reserva alcance el 20%
del Capital Social. EL inico destina posible de la Reserva Legal es la compensacién de pérdidas o la ampliacién de Capital
por la parte que exceda del 10% del Capital ya aumentado.

La Sociedad no ha acordada el reparto de dividendos en ninguno de las cinco Gltimos afios, no habiendo voto en contra
ni discrepante al respecto. Se realiza la presente afirmacién segtn lo establecido en el articulo 348.bis de la Ley de
Sociedades de Capital.

. I —
La prima de emisidn es de libre distribucion.

Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del 20% del capital social,
no es distribuible a los accionistas y sélo podrd destinarse, en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la

compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que
exceda del 10% del capital ya aumentado.

Acciones propias

No hay heche ni circunstancias significativos relativos a esta partida. La Sociedad ni ha realizado operaciones de
autocartera, ni tiene participaciones propias suscritas a 31 de diciembre.

de revalori

No hay hecha ni circunstancias significativos relativos a esta partida. La Sociedad no se ha acogido a ninguna de las leyes
de actualizacidn aprobadas.

10. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias es la siguiente:

CONCEPTO 3171212022 3171212021
Comerciales 1.689.352,03 540.845,45
Anticipos a proveedores 99.186,16 19.172,89
Total 1.788.538,19 560.022,34

Dada la poca repercusidn de los costes indirectos que pudieran imputarse en la valoracién de existencias, es decisién
de la Sociedad imputar en la valoracidn de éstas solo los costes directos devengardos.

No ha sido necesario aplicar correcciones valorativas por deterioro de existencias.

No se han capitalizado gastos financieros en este ejercicio. No obstante, dado el tipo de producto que comercializa la
Sociedad, no se da la circunstancia de tener que capitalizar los gastos financieros.

= ]
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No hay compromisos firmes de compra o venta, ni contratos de futuros dignos de especial mencion. [

| CARPE A A
No hay hecho o circunstancia significativo que afecte a la titularidad o disponibilidad de las existeficias. NG-S€ ./ 5140 /1
encuentran ni arrendadas, embargadas, o sujetas a avales o garantias. | e A SIS o]

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto cantable de las
existencias en caso de siniestro.

[_'11 MONEDA EXTRANJERA ||

Durante el ejercicio 2021 se realizaron compras en délares estadounidense por un importe de 1.102.395,95 euros, de
los que quedaban pendientes de pago a 31 de diciembre de 2021 facturas porimporte de 176.288,17 euros, Ademas de
lo anterior, se han realizado compras en libras esterlinas por importe de 245,19 euros.

Durante el ejercicio 2022 se realizaron compras en délares estadounidense por un importe de 1.387.863,99 euros, de
los que quedaban pendientes de pago a 31 de diciembre de 2022 facturas por importe de 129.186,43 euros.

12.1  Saldos con administraciones publicas

La composicion de los saldas con Administraciones Plblicas es:

Ejercicio 2022  Ejercicio 2021

Deudor

Hacienda Publica, |GIC soportado 20.858,68 9,42
TOTAL 20.858,68 9,42

Acr r

Hacienda Pblica, acreedora por|GIC £95.509,04 608.449,56

Hacienda Publica, acreedora por IRPF 6.056,30 4.308,89

Hacienda Piblica, acreedora porlS 7.306,30 14.381,45

Haclenda Pablica, acreedora por ILT 570.183,54 264.321,00

Organismos de la Seguridad Social 15.450,92 12.324,33

Pasivos por diferencias temporarias imponibles 48.382,93 34.979,11
TOTAL 1.342.899,03 938.764,34

e
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12.2 Impuestos sobre beneficios

Conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Beneficios.— "

i Ingresos y gastos |
i ARO 2021 5 directamente !.'
i Cuenta de perdidasy imputados.at f
. gananclas patrimonioneto Reservas Tatal /
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 5.882.071,41 5.882.071,41 |
A tos(A) | Disminuc. (D) (&) (D) (A) {D)
Impuesto sobre sociedades 112.009,94 112.009,94 |
Diferencias permanentes 2.305,23 2.305,23 !
Diferencias temporarias:
_conorigen en el ejeicicio
_COnofigen en gjercicios anteriores
Compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores
Base imponible (resultado fiscal) 5.996.386,58
&3 tngresos y gastos T
' e directamente i
il ANO 2022 Cuentadeperdidasy imputadosat '
' ganancias patrimonioneto Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 4.127.560,68 4.127.560,68
At tos(A) | Disminuc. (D) (A) (D) {A) (D)
Impuesto sobre sociedades 37.037,58 37.037,58
Diferencias permanentes 9.160,16 | -470.000,00 -460.839,84
Diferencias temporaiias:
_conorigen en el gjercicio
_conorigen en ejercicios anteriores
Compensacion de bases imponibles negativas de
gjercicios anteriores
Base imponible (resultado fiscal} 3.703.758,42
Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2021;
r 2. Variacionde impuesto diferido
bjVatiacion del
1.Impuesto ﬁmﬁ:e
corriente 2} Varlacién det impuesto diferido de activo pasive S 0MLHR
| Credifoimpositivo por
| Diferencias hasesimponibles Otros . Oiterenclas
temporarias negativas créditos | temporarias
Imputacion a pérdidas y ganancias, de la
cual:
_Aoperaciones continuadas 104.090,20 7.919,74 112.009,94
_Aoperaciones interrumpidas
Imputacién a patrimonio neto, de la cual:
_ Porvaloracién de instrumentos financieros
_ Porcaberturas de flujos de efectiva
_ Por subvenciones, donaciones y legados
recibidos
_Porganancias y pérdidas actuariales y otros
ajustes
_ Por activos no corrientes y pasivos
vinculados, mantenidos para la venta
_ Pordiferencias de conversion
_Porreservas
h
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Desglose del gasto / ingreso par impuesto sohre beneficios en el gjercicio 2022
|
i

2. Variacidn deimpuesto diterido vy
biVariacion gel
: impuesto
1.Impuesto diferidode :
corripnte a} Varacion del impueste diferido de.activo posive = EOnL {10}
Creditoimpositivo por
Diferenclas hases imponibies Otras Diterenclas
temporarias gath créditas temporarias
Imputacion a pérdidas y ganancias, de la
cual:
_Aoperaciones continuadas 37.037,58 37.037,58

_Aoperaciones interrumpidas

Imputacidn a patrimonio neto, de la cual:

I

_ Porvaloracidn de instrumentos financieros

_ Por coberturas de flujos de efectivo
_ Por subvenciones, donaciones y legados

recibidos
_Porganancias y pérdidas actuariales y otros

ajustes
_ Por activos no corrientes y pasivos

vinculados, mantenidos para la venta

_ Pordiferencias de conversion

_ Porreservas

Si bien no se ha registrado diferencia temporaria ni negativa ni positiva alguna, en el calculo de la prevision del impuesto,
ala hora del registro de las subvenciones en capital concedidas, se han registrado netas de impuestos por lo que seirdn

descargando a medidas gue se traspasen a resultados del ejercicio.

Los movimientos habidos en dicha partida han sido los siguientes:

Pasivos por
impuesto ditetido
|Saldo final del ejercicio 2020 27.060,17
{+) Altas 8.295,32
(-) Salidas y reducciones -376,38
(+/-) Traspasos y otras variaciones
Saldo final del ejercicio 2021 34.979,11
(+) Altas 14.608,36
(-) Salidas y reducciones -1.204,54
(+/-) Traspasos y otras variaciones
Saldo final del ejercicio 2022 48.382,93

Se ha aplicado una bonificacién en cuota del 50% segin lo establecido en el articulo 26 de Ley 19/1994, de 6 de julia, de
modificacion del Régimen Econdémico y Fiscal de Canarias. En este sentido se ha aplicado una deduccitn en cuota de

74.075,17 euros.
No se han devengado diferencias permanentes de condicién alguna.
Una vez registrada la liquidacidn del impuesto de sociedades quedaba pendiente de aplicacién deduccién por

Inversiones en Canarias por 136.092,29 euros, habiéndose aplicado en el ejercicio 37.037,59 euros.

Eltipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior,
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Los ejercicios abiertos a inspeccidn comprenden los cuatro ltimos ejercicios. Las declaraciones de |mphestos no——
pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacidn por las autoridades fiscales y, con |ndependenua
de que la legislacién fiscal es susceptible a interpretaciones.

La Administradora estima que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia
de una eventual inspeccién, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunta,

Los gastos financieros netos deducibles en el presente ejercicio, con el limite del 30% del beneficio operativo del

ejercicio, ascienden a la cantidad de 86.404,96 euros (35.973,42 euros en 2021). En todo caso, serdn deducibles gastos
financieros netos del perioda impositivo por importe de un millén de euras.

12.3 Oftros tributos

Durante el ejercicio se han devengado cuotas tributarias correspondientes al Impuesto sobre las Labores del Tabaco por
importe de 2.691.834,35 euros (1.802.538,17 euros en 2021),

Aparte de lo anterior, no hay mds infarmacion relevante que mencionar al respecto.

3. INGRESOS Y GASTOS

13.1 Informacién sobre los contratos con clientes

1. Desagregacion de los ingresos de actividades ordinarias.

La distribucidn de la cifra de negocios de la Sociedad por categoria de actividades se detalla en el siguiente

cuadro;
CATEGORIA AND 2022 ANO 2021
CIGARRILLOS 1,69 100% BROWN 555.912,03 435.240,00
CIGARRILLOS 1,69 BLACK 1.939.313,24 1.762.223,20
CIGARRILLOS 1,69 BLACK EDITION 25 309.164,05 632.954,40
CIGARRILLOS 1,69 DELUXE 392.999,80 429.399,60
CIGARRILLOS 1,69 DELUXE BLUE 142.946,77 122.472,20
CIGARRILLOS 1,69 DOBLE BLACK 146.066,95 0,00
CIGARRILLOS 1,69 PREMIUM BLEND NEW STYLE 8.693.928,68 13.369.866,24
CIGARRILLOS 1,69 PREMIUM BLEND NEW STYLE 25 2.188.825,91 1.392.416,40
CIGARRILLOS 1,69 PREMIUM BLUE NEW STYLE 1.761.026,05 1.391.816,40
CIGARRILLOS 1,69 PREMIUM BLUE NEW STYLE F25 345.334,47 361.842,00
CIGARRILLOS 1,69 PREMIUM RED NEW STYLE PAPER FILTER 145.107,37 0,00
CIGARRILLOS 1,69 PREMIUM BLUE NEW STYLE PAPER FILTER 96.332,57 0,00
CIGARRILLOS CORSET LILE SUPERSLIMS 121.272,88 0,00
CIGARRILLOS CORSET MARINE SUPERSLIMS 121.272,88 0,00
CIGARRILLOS CORSET PINK SUPERSLIMS 121.272,88 0,00
CIGARRILLOS CORSET WHITE SUPERSLIMS 121.272,88 0,00

h
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CATEGORIA ANO 2022 ANO 2021
CIGARRILLOS NEW MARBELLA 1.194.935,62 goa2e620] 00T
CIGARRILLOS NEW MARBELLA BLUE 345.676,21 223507,40 |
PICADURA LARRYS 591.153,52 694.301,14
BOX PICADURA LIAR NATURAL 1800-01 0,00 -15.840,00
BOX PICADURA LIAR HALFZWARE 1800-02 0,00 -2.640,00
TABACO DE PIPA LARRYS GREEN (EL PADRINO) 120 Gr 2.680,49 0,00
Total general 18.336.395,25 21.681.855,18

La préctica totalidad del negocio se desarrolla en la Comunidad Auténoma de Canarias {99,90%).

2. Saldos del contrato.
No hay hecho ni circunstancia significative al respecto.

De acuerdo con el articulo 24 de la Resolucién de 10 de febrero de 2021 del ICAC, cuando la empresa venda un
producto con derecho a devolucidn se aplicaran los siguientes criterios:

a) Sereconocera un ingreso por los productos transferidos por el importe de la contraprestacidn que la
empresa espera recibir. Por lo tanto, no se reconoceran ingresos por los productos que se espera
retornen a la empresa,

b) Sereconacerd un pasivo por reembolso (una provisian), y

¢} Sereconocera un activo (y el correspondiente ajuste en la variacidn de existencias) por el derecho a
recuperar los productos de los clientes. Elactivo (una existencia) se valoraréa por referencia al valor en
libros del producto vendido menos cualquier gasto esperaclo para recuperar dichos productos
(incluyendo la disminucién potencial en el valor de los productos devuelios).

3. Obligaciones a cumplir.

a) La empresa cumple las obligaciones frente al cliente incluyendo las obligaciones en un acuerdo de entrega
posterior a la facturacidn en los siguientes momentos:

i. LaSociedad en el momento en el que envia/entrega el producto al cliente cumple con las candiciones
caon el mismo.

ii. La Sociedad a medida que va cumpliendo las obligaciones con el cliente. Es decir, la transferencia del
control se produce a lo largo del tiempo por lo que se reconocerd elingreso en funcién del grado de avance
del servicio.

iii. En los acuerdos de entrega posterior a la facturacion la empresa factura al cliente por un producto y
conserva la posesidn fisica del activo. En estos contratos, el cliente obtiene el contral del activo (aun
cuando el producto permanezca en posesion fisica de la empresa) si tiene la capacidad plena para
determinar el uso y obtener sustancialmente todos los beneficios del producto. En tal caso, en la fecha
en que se cumplan dichas circunstancias (que puede ser la fecha de facturacion), la empresa da de baja
el activo y reconoce el correspondiente ingreso sin perjuicio de que proporcione un servicio de custodia
o depasito al cliente.

En particular, un cliente obtiene el control de un producto en un acuerdo de entrega posterior a la facturacién cuando
se cumplen todos los siguientes requisitos:

Existe evidencia sobre la voluntad del cliente de adquirir el activo

El producto estd identificado por separado como que peitenece al cliente,

Elproducto esta actualmente listo para la transferencia fisica al cliente, y

el

La empresa no puede utilizar el producto nitiene la facultad de disposicidn para entregarlo
a otro cliente

e
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b) Los términos de pago significativos han sido: o

i. LaSociedad exige el pago por sus productos en el momento de entrega de estos, O CARPE ALDITOR;
ii. Los contratos de la Sociedad tienen un componente de financiacién significativo debido al tiempn que YOAC 812

transcurre entre el momento en el que el cliente paga por el activo y el momento en el que [@entidad”
transfiere el activo al cliente, asi como a la magnitud de las tasas de interés de mercado, O

ii. La contraprestacion es variable, por lo que se estima el importe y solo se incluye en precio de la
transaccidn si es altamente probable que no ocurrird una reversién significativa del importe del ingreso
reconocido o cuando se resuelve posteriormente la incertidumbre asociada a la contraprestacion
variable.

c} La Sociedad transfiere los bienes y servicios que comercializa cuando traspasa los riesgos y venturas saobre el
producto al cliente. En ningtin caso se actlia como agente o comisionista.

d) LaSociedad solo tiene obligacidn de devolucién o reembolso en caso de producto defectueso o dafiado.

e} LaSociedad proporciona a sus clientes una garantia con la compra del producto que consiste en asegurar que el
producto cumple con las especificaciones acordadas y funcionard como se acordd por dos afios desde su fecha de
compra, considerandose “garantias tipo seguro”.

13.3  Informacion sobre los juicios significativos en la aplicacion de la norma de registro
y valoracion.

1. Elcalendario en que se estima cumplir las obligaciones asumidas por la empresa frente al cliente.

a) Para las obligaciones asumidas que la empresa satisface a lo largo del tiempo, la empresa revelara los
siguientes aspectos:

1.° Los métodos utilizados para determinar el grada de avance y reconocer los ingresos de actividades
ordinarias han sido: los ingresos se reconocen sobre la bhase del coste de los factores de produccion
empleados por la entidad, (es el caso de las horas de mano de obra acumuladas, otros gastos devengados,
tiempo transcurrido u hora de maquinaria utilizada) enrelacién con los costes totales en que espera incurrir
la empresa para satisfacer la obligacion. En este caso, el reconocimiento lineal del ingreso puede ser
apropiado cuando los esfuerzos o recursos de la entidad se gastan uniformemente a lo largo del petiodo.

b) Para obligaciones que se satisfacen en un momento determinado, los juicios significativos realizados para
evaluar cuando obtiene un cliente el control de los bienes o servicios comprometidos han sido:

a. Elcliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo.
b. Laempresa ha transferido la posesion fisica del active

c. El cliente ha recibido (aceptado) el active a conformidad segin las especificaciones
contractuales

d. Laempresatiene un derecho de cobro por transferir el activo
e. Elcliente tiene la propiedad del aclivo

2. El precio de la transaccidn y los importes asignados a cada obligacién.

13.4  Informacidn sobre los activos reconocidos por los costes para obtener o cumplir
un contrato con un cliente.

a) Costes incrementales de la obtencién de un contrato.
No hay hecho o circunstancia significativo digno de especial mencidn.
b) Costes derivados del cumplimiento de un contrato.

No hay hecho o circunstancia significativo digno de especial mencidn.
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13.5  Informacion sobre determinados gastos.

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente: pachsgscoms

A SRR,

Detalle de la-cuentade perdidasyganancias Ejerciclo 2022 Ejercicio 2621 |
1. Consumo de mercaderias
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales:

- nacionales
- adquisiciones intracomunitarias, importaciones y asimilados |
b) Variacién de existencias f
2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles 1.502.400,19 2.372.873,67
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales: 2.517.621,32 2.391.373,67
- nacionales 2.498.313,97 2,176.421,36
- adquisiciones intracomunitarias, importaciones y asimilados 19.307,35 214.952,31
b) Variacidn de existencias -1.015.221,13 -18.500,00
3. Cargas sociales: 126.857,89 125.729,03
a) Seguridad Social a cargo de la empresa 126.857,89 125.729,03

b) Aportaciones y dotaciones para pensiones

c) Otras cargas sociales
4. Venta de bienes y prestacion de servicios producidos por permuia de bienes
no monetarios y servicios
5. Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos
en "otros resultados"
6. Gastos asociados a una reestructuracion:

a) Gastos de personal

b) Otros gastos de explotacién

¢) Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

d) Otros resultados asaciados a la reestructuracion

13.6  Otros resultados.

Los resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en la partida “Otros resultados”,
ascienden a-9.804,09 euros (+31.437,69 euros en 2021). Se corresponden principalmente a gastos extraordinarios por
multasy sanciones (2.915,24 euros) y a ingresos extraordinarios por regularizaciones de cuentas.

14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

No se ha considerado ni opartuno ni necesario el registro de provisién de naturaleza alguna.

La Sociedad no avala a un tercero por concepto alguno.

| 15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

Dada la actividad a la que se dedica |a sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medinambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados de esta. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memotria
respecio a informacian de cuestiones medioambientales.
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16. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

17. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO

No hay hecho ni cireunstancias significativos relativos a esta partida.

| 18. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

Las subvenciones percibidas se han recibido del Servicio de Fomento Industrialy Artesanal, organismo dependiente del
Gobierno de Canarias dentro del Plan de Ayudas para la Modernizacién y Diversificacion del Sector Industrial.

En el 2021 se obtuvieron dos subvenciones por un importe total de 330.383,86 euros una por un imparte de 175.715,34
euros y otra por 154.668,52 euras. Dichas subvenciones se han concedido como apoyo por las inversianes realizadas
tanto para ampliar la capacidad de produccién como para la transformacién digital de la cadena de produceion. En el
ejercicio 2022 se ha obtenido por estas mismas razones dos subvenciones més una por 365.208,92 euros y otra por
12.000,00 euros,

Durante el ejercicio 2022 se han traspasado al resultado del ejercicio 30.113,67 euros como ingresas por subvenciones
(9.409,53 euros en 2021).

Las inversiones subvencionadas alcanzan la cifra de 1.978.744,09 euras de inmovilizada material y de 1.674,90 euros
de inmovilizado inmaterial.

La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtenciény mantenimiento de tales subvenciones,
donaciones y legados.

19. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

20. NEGOCIOS CONJUNTOS

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

e ———————
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Memoria Ordinaria correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre deizr_QZ_Z,__:_"__ ‘-

OPERACIONES INTERRUMPIDAS

No hay hecho ni circunstancias significalivos relativos a esta partida.

22. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No hay hechos posteriores al cierre dignos de especial mencidn.

23. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas o un
conjunto que acttia en cancierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o
acuerdos entre accionistas o participes, el control sabre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de la otra, analoga en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Toda la informacion relativa a este punto se detalla en la nota 9.3.c de esta memoria.
La Sociedad no tiene contratado personal que se le pueda calificar de alta direccion.

La Administradora Unica no ha recibido percepcion alguna durante el ejercicio por ninglin concepto. Igual circunstancia
se daba en el gjercicio anterior.

La Socledad ha satisfecho la cantidad de 713,80 euros (648,90 euros en 2021}, correspondiente a la prima del seguro de
responsabilidad civil de la totalidad de la Administradora Unica por dafios ocasionados por actos u omisiones en el
gjercicio del cargo.

La Administradora Unica o las personas vinculadas a ella no han informado de ninguna situacion de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, taly como establece el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.

24. OTRAINFORMACION |

La distribucién por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad, desgiosado en un nimero suficiente de
categorias y niveles es el siguiente:

ANO 2022 ANO 2021

Categorias Hombre Mujer Hombre Mujer
Categoria: 10 - ELECTRONICO 0 0 1 0
Categoria: 11 - AUX, ADMINISTRATIVO 0 1 0 1
Categoria: 2 - PEON 0 0 2 1
Categoria: 3 - MAQUINISTA 0 0 4 0
Categoria: 4 - OPERARIO DE FABRICA 0 0 9 2
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Memoria Ordinaria correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 20225-/:”._: 1\
=\ | |
AND 2022 AND 2021 : ki ,g_
Categotias Hombre Mujer Hombre Mujer E AUDITORA ~
Categoria: 5 - MECANICO 0 0 1 h |Noas
Categoria: 6 - AYUDANTE DE MECANICO 0 0 1 0
Categoria: 8 - OPERADOR DE MAQUINAS 0 0 1 0
Categorfa: 9 - MOZO ALMACEN 0 0 3 0
Categoria: 1- JEFE DE DEPARTAMENTO 1 0 0 0
Categorfa: 18 -PRODUCCION 21 3 0 0 _
TOTALES 22 4 22 4

El ndmero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias es el siguiente:

' Categorias ANO2022 | ARO2021
Categoria: 10 - ELECTRONICO 0 1
Categoria: 11 - AUX. ADMINISTRATIVO 1 1
Categoria: 2 - PEON 0 3
Categoria: 3 - MAQUINISTA 0 4
Categorfa: 4 - OPERARIO DE FABRICA 0 12
Categaria: 5-MECANICO 0 1
Categarfa: 6 - AYUDANTE DE MECANICO 0 1
Categoria: 8 - OPERADOR DE MAQUINAS 0 1
Categaria: 19— AUXILIAR ELECTRONICO 0 1
Categoria: 9-MOZO ALMACEN 0 3
Categoria: 1- JEFE DE DEPARTAMENTO 1 0
Categaria: 18~ PRODUCCION 33 0
TOTALES 35 28

Los honorarios percibidos por los auditores de cuentas han sido de 7.350,00 euros (7.000,00 euros en 2021).

La distribucion de la cifra de negacios de la Sociedad por categoria de actividades se detalla en el sigulente cuadro:

CATEGORIA ANO 2022 ANQ 2021
CIGARRILLOS 1,69 100% BROWN 555.912,03 435.240,00
CIGARRILLOS 1,63 BLACK 1.939.313,24 1.752.223,20
CIGARRILLOS 1,69 BLACK EDITION 25 309.164,05 632.954,40
CIGARRILLOS 1,69 DELUXE 392.999,80 429 399,60
CIGARRILLOS 1,69 DELUXE BLUE 142.946,77 122.472,20
CIGARRILLOS 1,69 DOBLE BLACK 146.066,95 0,00
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Memoria Ordinaria correspondiente al gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022-
—_————
CATEGORIA ANO 2022 ANO 2021

CIGARRILLOS 1,69 PREMIUM BLEND NEW STYLE 8.693.928,68 13.369.866,24 | - 1
CIGARRILLOS 1,69 PREMIUM BLEND NEW STYLE 25 2.188.825,91 1.392.416,40 |
CIGARRILLOS 1,69 PREMIUM BLUE NEW STYLE 1.761.026,05 1.391.816,40
CIGARRILLOS 1,69 PREMIUM BLUE NEW STYLE F25 345.334,47 361.842,00
CIGARRILLOS 1,69 PREMIUM RED NEW STYLE PAPER FILTER 145.107,37 0,00
CIGARRILLOS 1,69 PREMIUM BLUE NEW STYLE PAPER FILTER 96.332,57 0,00
CIGARRILLOS CORSET LILE SUPERSLIMS 121.272,88 0,00
CIGARRILLOS CORSET MARINE SUPERSLIMS 121.272,88 0,00
CIGARRILLOS CORSET PINK SUPERSLIMS 121.272,88 0,00
CIGARRILLOS CORSET WHITE SUPERSLIMS 121.272,88 0,00
CIGARRILLOS NEW MARBELLA 1.194.935,62 894.296,20
CIGARRILLOS NEW MARBELLA BLUE 345.676,21 223.507,40
PICADURA LARRYS 591.153,52 694.301,14
BOX PICADURA LIAR NATURAL 1800-01 0,00 -15.840,00
BOX PICADURA LIAR HALFZWARE 1800-02 0,00 -2.640,00
TABACO DE PIPA LARRYS GREEN (EL PADRINO) 120 Gr 2.580,49 0,00
Total general 19.336.395,25 21.681.855,18

La practica totalidad del negocio se desarrolla en la Comunidad Auténoma de Canarias (99,90%).

| 26. INFORMACION SOBRE

INVERNADERO.

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO.

La informacidn en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales es la siguiente;

27. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE

Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 20,87 7,99
Ratio de operaciones pagadas 94,63% 95,20%
Ratio de operaciones pendientes de pago 5,37% 4,80%

e e @ —————— e ——
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Memoria Ordinaria correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022 _ \Q :

| Importe Importe JDITORA, S
Total pagos realizados 18.481.665,35 20.550.043,57 1 ! 51294
Total pagos pendientes 858.726,64 1.294.416.27———— I S

El volumen monetario y ndmero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de
morosidad y el porcentaje que suponen sobre el ndmero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus
proveedores es el siguiente:

‘! Volumen Monetaric y NOFacturas pagadasen Ejercicio 2022 Ejercicio 2021 !'
1 553 ﬂeﬁaﬁosﬁ::::;; .jeégz?;:fzglecworen la
mporte % Importe % L
Volumen Monetario 17.662.938,71 95,35% 19.255.627,30 93,70%
Numero de facturas 1.708 94,63% 2.457 95,20%
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