TOBACCO REVOLUTIONS, Sociedad Limitada

Memoria Ordinaria correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

TOBACCO REVOLUTIONS, S.L. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Santa Cruz de Tenerife el 31
de diciembre de 2013 como Sociedad de Responsabilidad Limitada.

Su domicilio social se encuentra establecido en el Poligono Industrial de Giimar, parcela 27, manzana
13 del término municipal de Giimar (Santa Cruz de Tenerife).

Constituye su objeto social segun el articulo 5 de sus estatutos:

“la elaboracién y transformacién de productos del tabaco y sus derivados y su posterior
comercializacion”

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010), cuyo texto
refundido se aprobé por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Cédigo de Comercio y
disposiciones complementarias. (Detalle de otras que sean expresamente aplicables)

La Sociedad esta participada integramente por la entidad INVEST FOOD AND TOBACCO, S.L., con
domicilio en Santa Cruz de Tenerife, Calle Jesus Hernandez Guzman S/N - Trasera Nave y cuyo objeto
social es "la importacién y exportaciéon de productos alimenticios, bebidas y tabaco, asi como la
distribucion, intermediacion, el comercio al por mayor y al por menos, la elaboracidon de dichos
alimentos”.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacién de los estados
financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y como
figura en el apartado 4. Normas de registro y valoracion.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2019 adjuntas han sido formuladas por el Organo de Administracién
a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019 y en ellas se han aplicado
los principios contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, y las modificaciones aplicadas a éste mediante Real Decreto
115%9/2010, y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de
los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimédndose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria, el 30 de
junio de 2019.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

No se han aplicado principio alguno que no sea obligatorio.
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2.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre y
juicios relevantes en la aplicacién de politicas contables.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin
que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de
los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccién realice estimaciones contables
relevantes, juicios, estimaciones e hipdtesis, que pudieran afectar a las politicas contables adoptadas y
al importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados.

Las estimaciones y las hipdtesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histérica u otros
hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el resultado
de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no
determinables de una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y
juicios se evallian continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto sobre la posicién financiera o el rendimiento operativo es material.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de la Sociedad con la mejor informacion
disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacién y conocimiento del mercado, es
posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad a modificarlas en los siguientes
ejercicios. De acuerdo con la legislacién vigente se reconocerd prospectivamente los efectos del
cambio de estimacidn en la cuenta de resultados.

Se detallan a continuacién las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:

e Vida (til de los activos materiales e intangibles, entendiéndose ésta como la detallada
en el Real Decreto 1777/2004 de 30 de julio por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades.

¢ Dado que el pasivo bancario tiene en todo caso unos rendimientos explicitos, se ha
considerado equiparar el coste amortizado con el nominal pendiente, pues se
considera que la diferencias entre dicho nominal y el valor actual de los flujos de
efectivo que se devengasen, y por el que habria que valorarlo, no arrojarian diferencias
significativas. Los gastos de formalizacién, cancelacién o estudio de dichos pasivos se
consideran en todo caso gastos devengados en el ejercicio que se produzcan.

e La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes se estiman por los datos objetivos de sucesos pasados que pudieran
ocasionar la pertinencia de su prevision.

e Laevaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e Recuperabilidad de impuestos diferidos de activo.

2.4. Comparacion de la informacidn.

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2019 las correspondientes al ejercicio
anterior. Asimismo, la informacidn contenida en esta memoria referida al ejercicio 2019 se presenta, a
efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2018. Dicha informacion comparativa no ha sido
auditada.

La comparacién entre los ejercicios 2019 y 2018 debe efectuarse considerando la circunstancia
expuesta en la Nota 2.7 (Cambios en criterios contables).
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Reclasificacién de importes comparativos del ejercicio anterior

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Organo de Administracién presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la
memoria, ademas de las cifras correspondientes al ejercicio que se cierra, las del ejercicio anterior.

Los estados financieros del ejercicio 2018 adjuntos incorporan determinadas adaptaciones vy
reclasificaciones con respecto a los aprobados para dicho ejercicio, con objeto de mejorar su
presentacién y la comparacién de los saldos, no habiéndose alterado con ello ni el patrimonio neto de
la Sociedad al 31 de diciembre de 2018, ni los resultados del ejercicio anual terminado en dicha fecha.

La Sociedad esté obligada a auditar las cuentas anuales del ejercicio 2019.

2.5. Agrupacidn de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacién en el balance, en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos
de efectivo.

No sera necesario presentar la informacion anterior si dicha desagregacion figura en otros apartados
de la memoria.
2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o méas partidas del balance.

2.7. Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.8. Correccidn de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2019 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores
detectados en el ejercicio.

2.9. Importancia Relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General
de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las cuentas anuales del
ejercicio 2019.
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3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién del resultado por parte de los administradores es la siguiente:

Base de reparto Ejercicio 2019 | Ejercicio 2018
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.963.450,65| 6.541.362,84
Remanente
Reservas voluntarias 5.944.118,52
Otras reservas de libre disposicidn
Total 7.907.569,17 | 6.541.362,84
Aplicacién Ejercicio 2019 | Ejercicio 2018
A reserva legal 183.568,67

A reserva por fondo de comercio
A reservas especiales

A reservas voluntarias 7.907.569,17 5.944.118,52
A dividendos
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 413.675,72

A otros (identificar)

Total 7.907.569,17 | 6.541.362,84

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.
No existen limitaciones para la distribucién de dividendos.

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicidn, si:

— Se han cubierto las atenciones previstas por la ley o los estatutos.

— el valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al
capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no
podran ser objeto de distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios
anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la
cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacién de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribuciéon de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacién y desarrollo y no existen
reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de amortizar de las cuentas
anteriores.
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizaciéon acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles son activos de vida util definida y, por lo tanto, se amortizan sistematicamente
en funcién de la vida (til estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectudndose las correcciones valorativas que procedan, tal
y como se establece en el apartado h de este epigrafe.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida dtil
estimada, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Descripcion Afos % Anual
Aplicaciones informdticas 4 25

Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de
diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado
intangible.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo
superior a un afo para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros
relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion,
construccién o produccion.

a) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién, incluyéndose en este epigrafe los gastos de
desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacién durante varios afios). La vida util
de estos elementos se estima en 4 afios

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informéticas se
incluyen como mayor coste de estas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para
su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

b) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los
importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del
activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la
hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes
de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor
en uso.
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Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por el érgano de administracién de la
Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de
las unidades generadoras de efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras.
Estas previsiones cubren los préximos 4 afios, estimandose los flujos para los afios futuros aplicando
tasas de crecimiento razonables que, en ninglin caso, son crecientes ni superan las tasas de
crecimiento de los afios anteriores.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos del activo que
no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, el importe en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por
deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo en
primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a continuacion, el resto de los activos de la unidad
prorrateados en funcién de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo se
incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en
libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo en ejercicios anteriores.
Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En el ejercicio 2019 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible.

4.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccién que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y
directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de
explanaciéon y derribo, transporte, seguros, instalacidén, montaje y otros similares. La Sociedad incluye
en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacion
especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicidn, construccidon o produccién. Forma
parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como
costes de rehabilitaciéon, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones. Asi como la
mejor estimacién del valor actual del importe contingente, no obstante, los pagos contingentes que
dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad se contabilizan como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material se
registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacién del valor del activo asociado al
anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se
utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo de
interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del
importe recibido, que no serd objeto de modificaciéon en posteriores ejercicios. Cuando se trate de
anticipos con vencimiento no superior a un afo y cuyo efecto financiero no sea significativo, no sera
necesario llevar a cabo ningun tipo de actualizacién.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de
activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de
futuro.

El 6rgano de administracién de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor
neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.
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Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la
Sociedad se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacién o mejora
que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida (til de los
bienes, son incorporados al activo como mayor valor de este. Las cuentas del inmovilizado material en
curso se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los
trabajos realizados por la Sociedad para si misma.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
reconocen como sustituciéon en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo que
medie hasta la siguiente reparacién, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacién que
pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada
estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Descripcién Aios % Anual
Maquinaria 8 12
Otras Instalaciones 10 10
Mobiliario 10 10
Equipos Procesos de Informacién 4 25
Otro Inmovilizado 4 25

La Sociedad evalta al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de
valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con
el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que el
activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos, la
Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece el
activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor en uso. La determinacién del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de efectivo futuros
esperados que se derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el
importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por
soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado
considerarian en la valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las amortizaciones
de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de carécter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2019 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados
materiales.
4.3. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
estos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
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a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizaré en el balance de
situacién segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdaneamente, un pasivo por el mismo
importe. Este importe serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al
inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando
no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirdn en su célculo las cuotas de caracter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados
al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo de la
Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se incorporan
directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuotas correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la
cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de los acuerdos y de la vida del contrato.

Para aquellos inmovilizados arrendados a la Sociedad: Los activos adquiridos mediante arrendamiento
financiero se registran de acuerdo con su naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y
el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizdndose un pasivo
financiero por el mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos
financieros y la reduccién del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion,
deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

4.4. Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan
lugar a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacién a los
siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:

—  Efectivoy otros activos liquidos equivalentes.

—  Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

— Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

— Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

— Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y
créditos al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar vy
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:
— Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
— Deudas con entidades de crédito;
— Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;
— Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;
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— Deudas con caracteristicas especiales, y

— Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depésitos
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen
dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

4.4.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién realizada en el caso de
las cuentas por cobrar. La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente
entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran
registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda, con una
fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un
mercado activo y que la Sociedad tiene intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se
contabilizan a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: La Sociedad clasifica los
activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias en el

momento de su reconocimiento inicial sélo si:

= con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacién contable entre
activos y pasivos financieros o

* el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos,
se gestiona y evalla segln el criterio de valor razonable, de acuerdo con la
estrategia documentada de inversidn o de gestidn del riesgo de la Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados implicitos, que
son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como tales por
la Sociedad o debido a que no se puede valorar el componente del derivado con fiabilidad en la fecha
adquisicién o en una fecha posterior. Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran siguiendo los criterios establecidos para los activos y
pasivos financieros mantenidos para negociar.

La Sociedad no reclasifica ningln activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté
reconocido en el balance de situacidn, salvo cuando proceda calificar el activo como inversiéon en
empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Inversiones disponibles para la venta: son el resto de las inversiones que no entran dentro de las cuatro
categorias anteriores, viniendo a corresponder casi a su totalidad a las inversiones financieras en
capital, con una inversién inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el balance de situacién adjunto
por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones
en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado no es posible determinarlo de manera
fiable por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran por su coste de adquisicién o por un
importe inferior si existe evidencia de su deterioro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros-

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de
inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la
Sociedad a su percepcidn.
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En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asf
como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la
adquisicion.

Baja de activos financieros-

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que
se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar
de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.4.2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depésitos a
la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.4 3. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de
costes incurridos en la transaccidn. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacién o el reembolso y los costes de transaccidn, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias segln el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe
devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que no se
liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas que pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas
al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Fianzas entregadas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en condiciones de
independencia mutua.

Con caréacter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable, Ia
Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en
un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto
de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la
aplicaciéon de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable.
4.4.4. Instrumentos financieros derivados y contabilizacién de coberturas

La Sociedad estd expuesta a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de cambio de los
diferentes pafses donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo, se sigue la practica de formalizar,
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sobre la base de sus previsiones y presupuestos, contratos de cobertura de riesgo en la variacién del
tipo de cambio cuando las perspectivas de evolucién del mercado asi lo aconsejan.

Del mismo modo, mantiene una exposicién al tipo de cambio por las variaciones potenciales que se
puedan producir en las diferentes divisas en que mantiene la deuda con entidades financieras, por lo
que realiza coberturas de este tipo de operaciones cuando las perspectivas de evolucién del mercado
asi lo aconsejan.

Por otro lado, se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al mantener toda
su deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido la Sociedad formaliza contratos
de cobertura de riesgo de tipos de interés, basicamente a través de contratos con estructuras que
aseguran tipos de interés maximos.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada contrato
individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacién de cada divisa y, en su caso, con el
tipo de interés de referencia a la fecha de cierre, reconociéndose los cambios de valor de los mismos
en la cuenta de resultados.

4.4.5. Instrumentos financieros compuestos

La emision de bonos canjeables realizada por la Sociedad cumple con los requisitos necesarios
establecidos por el Plan General de Contabilidad para ser considerados como pasivos financieros. Por
este motivo, del importe neto recibido desde la emisién de los bonos se ha diferenciado el importe
correspondiente al elemento de pasivo del componente de patrimonio neto, que representa el valor
razonable de la opcién incorporada de este instrumento.

4.4.6. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las
inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversidn, se llevan como gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccidn por deterioro se aplicard siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros
de una inversidn no seré recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversion, calculados bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia
del reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de |la enajenacién o baja en cuentas
de la inversién misma, bien mediante la estimacién de su participacién en los flujos de efectivo que se
espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomaré en consideracién el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los
acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico. Un instrumento de
patrimonio es un contrato que representa una participacién residual en el patrimonio del grupo una
vez deducidos todos sus pasivos.

4.5. Coberturas contables.

En las coberturas del valor razonable, los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida
cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura de los flujos de efectivo, se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio
o ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado salvo que la cobertura
corresponda a una transaccién prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no
financiero, en cuyo caso los importe registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo
o pasivo cuando es adquirido o asumido.
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Las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero en sociedades
dependientes, multigrupo y asociadas, se tratan como coberturas de valor razonable por el
componente de tipo de cambio.

4.6. Existencias.

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicion es el importe
facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los
débitos mas los gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicados para su venta:
transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicién. En cuanto al coste de produccién,
las existencias se valoran afadiendo al coste de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que razonablemente
corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las existencias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de adquisicion o coste
de produccion cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afo para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o
coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible
valor de realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicidn o a su coste de
produccidn, se efectlan las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccién del valor de las existencias, el importe
de la correccidn es objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

4.7. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la Sociedad
(euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el ejercicio, las
diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la
fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados. La
sociedad no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afo, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversién de los
saldos a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracién producidas se
registran como resultados financieros en la cuenta de resultados.

4.8. Impuestos sobre beneficios.

El impuesto sobre beneficios se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el
impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente
a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y
deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas como
los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre
el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.
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Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no
aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o del reconocimiento inicial en una transaccion que no es una combinacién de negocios de
otros activos y pasivos en una operacion que en el momento de su realizacidn, no afecte ni al resultado
fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles,
solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacidon que no sea una combinacion de
negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de los activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente
se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de
los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacién a
la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda
resultar de la contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza
econdmica de subvencidn.

4.9. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del momento
en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad (nicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de estos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
minoracién de estos. No obstante la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos
comerciales con vencimiento no superior a un aio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccién de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

4.10. Provisiones y contingencias.
El Administrador de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencia entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacidn es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.
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Las provisiones se reconocen en el balance de situaciéon cuando la Sociedad tiene una obligacién
actual (ya sea por una disposicién legal, contractual o por una obligacién implicita o técita), surgida
como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacién y que es cuantificable. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no
sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registréndose los ajustes que surjan por la actualizaciéon de dichas provisiones como
un gasto financiero conforme se va devengando. Cuando se trate de provisiones con vencimiento
inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no sea significativo, no seréd necesario llevar a cabo
ningun tipo de descuento.

Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance de situacién y son ajustadas con el
objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.

La compensacién por recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

La politica seguida respecto a la contabilizacién de provisiones para riesgos y gastos consiste en
registrar el importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de
litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes, avales y otras garantias similares. Su
dotacién se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que determina la
indemnizacién o pago.

La Sociedad ha tenido en cuenta todas las posibles contingencias que se pueden derivar de la crisis
provocada por el coronavirus.

4.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

El 6rgano de administracion confirma que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, |a situacién financiera y los resultados de este.

4.12. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose
inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se imputan a resultados en
proporcién a la depreciacién experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del
ejercicio en que se produzca la enajenacidn o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como ingresos
en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

4.13. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del
grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de
las transacciones que se realicen se contabilizardn en el momento inicial por su valor razonable. La
valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas
que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracién
de las cuentas anuales 137 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:
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a) Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacién de control, directa o indirecta, anéloga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias
personas juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo direccién dUnica por acuerdos o
cldusulas estatutarias.

b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del
grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa
empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la
citada Norma de elaboracién de cuentas anuales 13°.

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacién de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de
elaboracion de cuentas anuales 15%

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y
multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los
derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u
otra una influencia significativa, asi como a sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad o
de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccién y
control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los
Administradores y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las entidades sobre las que
las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo tienen
la consideracidon de parte vinculadas las empresas que compartan algin consejero o directivo con la
Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de
explotacién de ambas, y, en su caso, los familiares préximos del representante persona fisica del
Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

5.

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

Instalaciones
técnicas y otro | Inmovilizado
Terrenos inmovilizado en curso
CONCEPTO construcdovyles material antidposy Total
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2018 111.082,12 111.082,12
(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios
(+) Aportaciones no dinerarias 914.843,00 914.843,00
(+) Ampliaciones y mejoras
(+) Resto de entradas
(-) Salidas, bajas o reducciones
(-/ +) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la venta u
operaciones interrumpidas
(- / +) Traspasos a / de otras partidas
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2018 1.025.925,12 1.025.925,12
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2019 1.025.925,12 1.025.925,12
(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios
(+) Aportaciones no dinerarias
(+) Ampliaciones y mejoras 8.500,80 10.400,00 18.900,80
(+) Resto de entradas
(-) Salidas, bajas o reducciones
(-/+) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la venta u
operaciones interrumpidas
(-/ +) Traspasos a / de otras partidas
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2019 1.034.425,92 | 10.400,00 | 1.044.825,92
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Zo
Instalaciones
técnicas y otro | Inmovilizado
Terrenos inmovilizado en curso
CONCEPTO connmcdoxes material an!ldposy Total
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2018 -1.350,00 -1.350,00
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2018 -101.996,41 -101.996,41
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2018 -103.346.,41 -103.346,41
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2019 -103.346,41 -103.346,41
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2019 -120.660,21 -120.660,21
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2019 -224.006,62 -224.006,62
1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL
EJERCICIO 2018
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos
J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL
EJERCICIO 2018
K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL
EJERCICIO 2019
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo
(-) Reversidn de correcciones valorativas por deterioro
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos
L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL
EJERCICIO 2019
M) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2019 810.419,30 | 10.400,00 820.819,30

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa que afecte al
ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a las estimaciones de los costes de
desmantelamiento, retiro o rehabilitacién, vidas Utiles y métodos de amortizacion.

No ha sido necesario realizar ninguna correccién valorativa de dichos activos desde su adquisicion.

En el ejercicio 2019, se suscribié una ampliacién de capital con aportaciones no dinerarias de partidas
de maquinaria valorada en 914.843,00 euros. Como es obvio dicha aportacién se ha realizado por
parte del socio Unico. A 31 de diciembre de 2019, dichas partidas tenfan una amortizacién acumulada
de 186.018,06 (76.236,90 euros en 2018) lo que arroja un valor neto contable de 728.824,94 euros
(838.606,10 euros en 2018).

No hay inversiones en inmovilizado material fuera del territorio nacional.

No hay inversiones en inmovilizado material que no estén afectas a explotacion.
No se han capitalizado gastos financieros ni en el ejercicio 2019 ni en el anterior.
No hay partidas de inmovilizado material totalmente amortizadas.

Al 31 de diciembre de 2019 no se han contraido compromisos en firme para la compra o venta de
inmovilizado.

Ninguna de las partidas de inmovilizado material se encuentra arrendadas, ni estan sujetas a embargos
ni litigios.

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracion revisa anualmente, o
cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los
importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

La Sociedad no se ha acogido a precepto legal alguno que permitiese la actualizacién de balances.
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6.

INVERSIONES INMOBILIARIAS

No hay partida en este epigrafe digna de especial mencién.

7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

7.1

General
El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:
licaciones
CONCEPTO St | o
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2018
(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios
(+) Aportaciones no dinerarias
(+) Ampliaciones y mejoras
(+) Resto de entradas
(-) Salidas, bajas o reducciones
(-/ +) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la venta u
operaciones interrumpidas
(- / +) Traspasos a / de otras partidas
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2018
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2019
(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios
(+) Aportaciones no dinerarias
(+) Ampliaciones y mejoras 161.896,82| 161.896,82
(+) Resto de entradas
(-) Salidas, bajas o reducciones
(-/ +) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la venta u
operaciones interrumpidas
(-/ +) Traspasos a / de otras partidas
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2019 161.896,82| 161.896,82
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2018
(+) Dotacidn a la amortizacidn del ejercicio 2018
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2018
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2019
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2019 -17.346,05 -17.346,05
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2019 -17.346,05 -17.346,05
1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL
EJERCICIO 2018
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos
J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL
EJERCICIO 2018
K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL
EJERCICIO 2019
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo
(-) Reversién de correcciones valorativas por deterioro
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos
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Aplicaciones
CONCEPTO informaticas Total
L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL
EJERCICIO 2019
M) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2019 144.550,77 144.550,77

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el ejercicio
presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas Utiles o métodos de amortizacion.

Ninguna de las partidas del inmovilizado intangible se ha adquirido a empresas del grupo.
No hay partida del inmovilizado intangible que no esté afecta la explotacion.
No se han activado gastos financieros en ninguna de las partidas del inmovilizado inmaterial.

No hay partida del inmovilizado intangible totalmente amortizada.
No hay activos del inmovilizado intangible afectos a garantia o reversion.
La Sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible.

Al 31 de diciembre de 2019 no se han contraido compromisos en firme para la compra o venta del
inmovilizado intangible.

No existen inmovilizados intangibles, cuya vida (til no se puede determinar con fiabilidad.

Ninguna de las partidas de inmovilizado material se encuentra arrendadas, ni estan sujetas a embargos
ni litigios.

7.2 Fondo de comercio

No hay partida en este epigrafe digna de especial mencién.

8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE

NATURALEZA SIMILAR

8.1 Arrendamientos financieros

La informacién de los arrendamientos financieros que arrienda la Sociedad a terceros es la
siguiente:

No hay partida en este epigrafe digna de especial mencion.

La informacién de los arrendamientos financieros en los que la Sociedad es arrendataria es la
siguiente:

No hay partida en este epigrafe digna de especial mencién.

8.2  Arrendamientos operativos

La informacién de los arrendamientos operativos que arrienda la Sociedad es la siguiente:

No hay partida en este epigrafe digna de especial mencion.
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La informacién de los arrendamientos operativos en los que la Sociedad es arrendataria es la

siguiente:

Arrendamientos operativos: Informacién del arrendatario

Ejercicio 2019 | Ejercicio 2018

Importe de los pagos futuros minimos estimados por arrendamientos
operativos no cancelables

_ Hasta un afo

_ Entre uno y cinco afos

_ Mas de cinco afios

70 70

280 280

Importe total de los cobros futuros minimos que se esperan recibir, al cierre
del ejercicio, por subarriendos operativos no cancelables

Pagos minimos por arrendamiento reconocidos como gastos del periodo

Cuotas contingentes reconocidas como gastos del periodo

Cuotas de subarrendamiento reconocidas como ingreso del periodo

Las cifras detalladas en el cuadro anterior se refieren a las obligaciones respecto a los contratos de

arrendamiento de oficinas y locales donde se desarrolla |a actividad.

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Informacidn sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la

situacién financiera y los resultados de la empresa

a) Categorias de activos y pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de activos y pasivos financieros sefialados en la norma

de registro y valoracién novena, de acuerdo con la siguiente estructura.

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,

multigrupo y asociadas.

El anélisis del movimiento durante el ejercicio para cada clase de activos financieros no corrientes es el

siguiente:
Clases de activos financieros no corrientes
Valores
Instrumentos de | representativos Créditos,
patrimonio de deuda derivados y otros TOTAL
Saldo al inicio del ejercicio 2018 37.500,00 28.332,47 65.832,47
(+) Altas 332,47 332,47
(-) Salidas y reducciones
(+/-) Traspasos y otras
variaciones
Saldo final del ejercicio 2018 37.500,00 28.664,94 66.164,94
(+) Altas 17.570,61 17.570,61
(-) Salidas y reducciones
(+/-) Traspasos y otras
variaciones
Saldo final del ejercicio 2019 37.500,00 46.235,55 83.735,55
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La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo plazo,

clasificados por categorias es:

CLASES
Valores
Instrumentos de representativos de | Créditos Derivados
patrimonio deuda Otros TOTAL

Ej. 2019 | Ej. 2018

Ej. 2019 | Ej. 2018

Ej. 2019 | Ej. 2018

Ej. 2019 | Ej. 2018

Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ga

nancias, del cual:

— Mantenidos para negociar
— Otros 37.500,00 | 37.500,00 37.500,00 | 37.500,00
Q Inversiones mantenidas hasta
'® | el vencimiento
8 Préstamos y partidas a cobrar 46.235,55 | 28.664,94 | 46.235,55 | 28.664,94
| Activos disponibles para la venta, del cual:
3 — Valorados a valor razonable
— Valorados a coste
Derivados de cobertura
TOTAL 37.500,00 | 37.500,00 | 46.235,55 | 28.664,94 | 83.735,55 | 66.164,94
La composicién de las principales partidas es la que sigue:
Concepto Ao 2019 Ano 2018
e  Fianzas constituidas a largo plazo 46.235,55 28.664,94
e Imposiciones a largo plazo 37.500,00 37.500,00
TOTAL 83.735,55 66.164,94

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a corto plazo, sin
considerar el efectivo y otros activos equivalente, clasificados por categorias, es la que se muestra a

continuacion:

CLASES
Valores
Instrumentos de | representativos
_patrimonio de deuda Créditos Derivados Otros TOTAL
Ej. 2019 | Ej. 2018 [ Ej. 2019 | Ej. 2018 Ej.2019 | Ej.2018 Ej.2019 | Ej.2018
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, del cual:
— Mantenidos para negociar
— Otros
g Inversiones mantenidas hasta
& | el vencimiento
g Préstamos y partidas a cobrar 9.798.342,17 | 9.356.247,10 | 9.798.342,17| 9.356.247,10
B | Activos disponibles para la venta, del cual:
s — Valorados a valor razonable
— Valorados a coste
Derivados de cobertura
TOTAL 9.798.342,17| 9.356.247,10 | 9.798.342,17 | 9.356.247,10
La composicién de las principales partidas es la que sigue:
Concepto Aiio 2019 Aiio 2018
e Clientes 9.796.824,55 9.346.211,52
e Deudores 1.517,62 0,00
e Cuenta corriente con socios y administradores 0,00 10.035,58
TOTAL 9.798.342,17 9.356.247,10
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La informacidn del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es |a siguiente:

Concepto Ano 2019 Ano 2018
— Tesoreria 18.446,32 6.849,20
—  Otros activos liquidos equivalentes
TOTAL 18.446,32 6.849,20

a.2) Pasivos financieros.

e Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo plazo, clasificados

por categorias son:

No hay partida en este epigrafe digna de especial mencién.

e Lainformacidn de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto
plazo, clasificados por categorias es la siguiente:

CLASES
Deudas con Obligaciones y
entidades de otros valores
crédito negociables Derivados y otros TOTAL
Ej. Ej.
20!l 9 20‘1 8 | Ej.2019 | Ej. 2018 Ej. 2019 Ej. 2018 Ej. 2019 Ej. 2018
Débitos y partidas a pagar 2.375.244,42 1.397.293,13 | 2.375.244,42 | 1.397.293,13
g Pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, del cual:
g — Mantenidos para
® | negociar
|- Otros
s Derivados de cobertura
TOTAL 2.375.244,42 | 1.397.293,13 | 2.375.244,42 | 1.397.293,13
La composicién de las principales partidas es la que sigue:
Concepto Ano 2019 Ano 2018
e Proveedores 1.075.772,56 538.606,32
e Acreedores por prestacién de servicios 32.779,53 86.238,28
e Deuda con entidades de crédito 305.924,47 21.666,66
e Cuenta Corriente con socios y administradores 13.535,68 0,00
e Cuenta Corriente con empresas del grupo 947.232,18 24.663,92
e Cuenta Corriente con empresas asociadas 0,00 726.117,95
2.375.244,42 1.397.293,13

b) Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

c) Reclasificaciones

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

d) Clasificacion por vencimientos

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad, de los importes que
venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento, se
detallan en el siguiente cuadro:
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CONCEPTO

Vencimiento en afios

Ao 1

ano2

Ano 3

Ao 4

Ano 5

Mas de 5

TOTAL

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Créditos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros

Otras inversiones

Inversiones financieras

Créditos a terceros

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros

46.235,55

46.235,55

Otras inversiones

37.500,00

37.500,00

Deudas comerciales no corrientes

Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestacion de servicios

9.796.824,55

9.796.824,55

Clientes, empresas del grupo y asociadas

Deudores varios

1.517,62

1.517,62

Personal

Accionistas (socios) por desembolsos exigidos

TOTAL

9.798.342,17

83.735,55

9.882.077,72

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los importes que
venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su Uultimo vencimiento, se

detallan en el siguiente cuadro:

Vencimiento en afos

Afio 1

Ao 3

Aio 4

Ao 5

Mas de 5

TOTAL

Deudas

Obligaciones y otros valores negociables

Deudas con entidades de crédito

305.924,47

305.924,47

Acreedores por arrendamiento financiero

Derivados

Otros pasivos financieros

13.535,68

13.535,68

Deudas con emp.grupo y asociadas

947.232,18

947.232,18

Acreedores comerciales no corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas a
| pagar

Proveedores

1.075.772,56

1.075.772,56

Proveedores, empresas del grupo y
asociadas

Acreedores varios

32.779,53

32.779,53

Personal

Anticipos de clientes

Deuda con caracteristicas especiales

TOTAL

2.375.244,42

2.375.244,42

e) Transferencias de activos financieros

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.
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f) Activos cedidos y aceptados en garantia

La Sociedad posee los siguientes activos financieros entregados como garantia:

Valor en libros | Valor en libros
al 31/12/2019 | al31/12/2018

Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda 37.500,00 37.500,00
Créditos, derivados y otros 46.235,55 28.664,94
TOTAL 83.735,55 66.164,94

La Sociedad no mantiene activos de terceros en garantia.
g) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

h) Impago e incumplimiento de condiciones contractuales

Durante el ejercicio no se ha producido un impago del principal o intereses de préstamo alguno.
Durante el ejercicio no se ha producido un incumplimiento contractual distinto del impago que
otorgase al prestamista el derecho de reclamar el pago anticipado de préstamo alguno.

i) Deudas con caracteristicas especiales

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

9.2  Informacidn relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el
patrimonio neto

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

9.3  Otra informacion

a) Contabilidad de coberturas

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

b) Valor razonable

No hay desviacién significativa entre la valoracidn en libros de los distintos activos financieros y su valor
razonable estimado.

c) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se entenderé que otra
empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de control, directa o
indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos de
sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas
fisicas o juridicas, que actuen conjuntamente o se hallen bajo direccion unica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

La Sociedad no participa en empresa alguna segun lo descrito en el parrafo anterior. Tal como se
detalla en la nota uno de esta memoria, la Sociedad se encuentra integramente participada por la
mercantil INVEST FOOD AND TOBACCO S.L, con la que la Sociedad mantiene a 31 de diciembre de
2019 un saldo acreedor en cuenta corriente de 947.232,18 euros (700.697,95 euros en 2018). Ademas
de lo anterior, durante el ejercicio se han realizado las siguientes operaciones:
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e Se han devengados gastos por alquiler de marca por importe de 292.112,50 euros, basandose
en el nimero de cajetillas de tabaco fabricados.
e Se han devengados gastos por control de calidad por importe de 100.000,00 euros.

d) Otro tipo de informacion

Al 31 de diciembre de 2019 no se han contraido compromisos en firme para la compra o venta de
activos financieros.

No existen deudas con garantia real ni cobertura adicional por parte de un tercero como garante.
Las imposiciones a plazo y otros activos financieros por valor de 37.500,00 euros que figuran en los
activos financieros a largo plazo se encuentran pignorados como garantia exigida por el Gobierno de

Canarias para permitir la fabricacién de cigarrillos.

No existen litigios, embargos o similares que limiten la disponibilidad de los activos financieros de la
Sociedad, fuera de lo mencionado en el parrafo anterior.

Los limites de las pdlizas y lineas de descuento es el siguiente:

Entidades de crédito Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento 200.000,00
Total pdlizas COMEX 350.000,00 155.924,47 194.075,53
Total pdlizas de crédito 200.000,00 150.000,00 50.000,00

TOTAL 550.000,00 305.924,47 444.075,53

9.4 Informacidn sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de
instrumentos financieros

Informacién cualitativa

Dada la actividad de la Sociedad, se encuentra sometida tanto a riesgos de tipo de cambio, como de
precio. Respecto a los riesgos de interés no tiene mucha influencia pues el apalancamiento bancario no
es muy significativo y en todo caso el plazo de amortizacién es menor al afio, por lo que la repercusion
de las posibles variaciones del tipo de interés no es en ninguin caso relevante.

Por otro lado, los riesgos de tipo de cambio se analiza su evolucién de manera constante, teniendo
presente contratar seguros de cambio con entidades financieras en aras de minimizar posibles
quebrantos por variaciones en el tipo de cambio.

De igual forma, se minimiza el riesgo sobre el precio de materias primas externalizando la gestion de
compra a profesionales del sector que se aseguran la adquisicion en las mejores condiciones del
mercado.

Informacion cuantitativa
e Riesgo de mercado:

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.
e Riesgo de tipo de cambio:

La Sociedad opera en el ambito internacional con alguno de sus proveedores, y por tanto tiene cierto
riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el délar americano. El riesgo de
tipo de cambio surge de activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el
extranjero.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera, asi como
las transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en la Nota 11.
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e Riesgo de crédito:

Los activos financieros de la Sociedad estan compuestos principalmente de deuda comercial y
crediticia con empresas del grupo.

Las operaciones con derivados y las operaciones al contado sélo se formalizan con instrumentos
financieros de alta cualificacion crediticia.

La Sociedad estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos financieros.
e Riesgo de liquidez:

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de
crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra
en la Nota 9.1.

9.5  Fondos propios

El capital social a 31 de diciembre de 2019 es de 917.843,00 euros que se compone de 917.843
participaciones de un euro de valor nominal. Como ya se ha dicho de manera reiterada en esta
memoria el 100% de las participaciones pertenecen a una Uunica sociedad, INVEST FOOD ANTD
TOBACCO, S.L. la cual se encuentra a su vez integramente participada por personas fisicas.

Reserva Legal

El 10% de los Beneficios debe destinarse a la constitucion de la Reserva Legal, hasta que dicha reserva
alcance el 20% del Capital Social. El Unico destino posible de la Reserva Legal es la compensacién de
pérdidas o la ampliacién de Capital por la parte que exceda del 10% del Capital ya aumentado.

La Sociedad no ha acordado el reparto de dividendos en ninguno de los cinco dltimos afios, no
habiendo voto en contra ni discrepante al respecto. Se realiza la presente afirmacién segin lo
establecido en el articulo 348.bis de la Ley de Sociedades de Capital.

Prima de emisién
La prima de emisidn es de libre distribucion.
Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del 20%
del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podré destinarse, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente
para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Acciones propias

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida. La Sociedad ni ha realizado
operaciones de autocartera, ni tiene participaciones propias suscritas a 31 de diciembre.

Reserva de revalorizacién de la Ley 16/2012 de 27 de diciembre

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida. La Sociedad no se ha acogido a
ninguna de las leyes de actualizacion aprobadas.
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La composicién de las existencias es la siguiente:

31/12/2019 | 31/12/2018
Euros Euros

Comerciales 914.821,00 0,00
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso
Subproductos, residuos y materiales recuperados
Anticipos a proveedores

Total 914.821,00 0,00

Dada la poca repercusion de los costes indirectos que pudieran imputarse en la valoraciéon de
existencias, es decisiéon de la Sociedad imputar en la valoracion de éstas solo los costes directos
devengados.

No ha sido necesario aplicar correcciones valorativas por deterioro de existencias

No se han capitalizado gastos financieros en este ejercicio. No obstante, dado el tipo de producto que
comercializa la Sociedad, no se da la circunstancia de tener que capitalizar los gastos financieros.

No hay compromisos firmes de compra o venta, ni contratos de futuros dignos de especial mencién.

No hay hecho o circunstancia significativo que afecte a la titularidad o disponibilidad de las existencias.
No se encuentran ni arrendadas, embargadas, o sujetas a avales o garantias.

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias en caso de siniestro.

11. MONEDA EXTRANJERA

Durante el ejercicio 2019 se realizaron compras en délares estadounidense por un importe de
1.141.703,65 euros, de los que quedaban pendientes de pago a 31 de diciembre de 2019 facturas por
importe de 398.049,69 euros.

Durante el ejercicio 2018 se realizaron compras en ddlares estadounidense por un importe de
475.596,81 euros, de los que quedaban pendientes de pago a 31 de diciembre de 2018 facturas por
importe de 275.212,78 euros.
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12. SITUACION FISCAL

12.1

Saldos con administraciones publicas

La composicién de los saldos con Administraciones Publicas es:

Ejercicio Ejercicio
2019 2018

Deudor
Hacienda Publica, IVA soportado 188,14
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 1,08
Acreedor
Hacienda Publica, acreedora por IGIC 247.161,61  1.285.078,51
Hacienda Publica, acreedora por IRPF 2.488,14 3.255,94
Hacienda Publica, acreedora por IS 59.688,58 251.576,33
Hacienda Publica, acreedora por ILT 74.745,16 357.198,52
Organismos de la Seguridad Social 8.851,68 8.163,43

12.2

Impuestos sobre beneficios

Conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del Impuesto

sobre Beneficios.

Ingresos y gastos
Y directamente
ANO 2019 Cuenta de pérdidas y imputados al
ganancias patrimonio neto Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 1.963.450,65 1.963.450,65
Aumentos | Disminuc.
(A) (D) (A) (D) (A) (D)

Impuesto sobre sociedades 81.810,44 81.810,44

Diferencias permanentes

Diferencias temporarias:

_ con origen en el gjercicio

_ con origen en ejercicios anteriores

Compensacién de bases imponibles

negativas de ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal) 2.045.261,09 2.045.261,09

Ingresos y gastos
& directamente
ANO 2018 Cuenta de pérdidas y imputados al
ganancias patrimonio neto Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 6.541.362,84 6.541.362,84
Aumentos Disminuc.
(A) (D) (A) (D) (A) (D)

Impuesto sobre sociedades 255.320,30 255.320,30
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:
_con origen en el ejercicio
_ con origen en ejercicios anteriores
Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores -413.675,72 -413.675,72
Base imponible (resultado fiscal) 6.383.007,42 6.383.007,42
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Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2019:

2. Variacién de impuesto diferido

b) Variacién
del impuesto
diferido de
1. Impuesto a) Variacién del impuesto diferido de activo pasivo 3. TOTAL
corriente Crédito (1+2)
impositivo por
bases
Diferencias imponibles Diferencias
temporarias negativas Otros créditos | temporarias
Imputacion a pérdidas y ganancias, de
la cual:
_ A operaciones continuadas 81.810,44 81.810,44
A operaciones interrumpidas
Imputacién a patrimonio neto, de la
cual:
_ Porvaloracién de instrumentos
financieros
_ Por coberturas de flujos de efectivo
_ Por subvenciones, donaciones y
legados recibidos
_ Por ganancias y pérdidas actuariales y
otros ajustes
_ Por activos no corrientes y pasivos
vinculados, mantenidos para la venta
_ Por diferencias de conversién
_ Porreservas
Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2018:
2. Variacién de impuesto diferido
b) Variacién
del impuesto
diferido de
1. Impuesto a) Variacién del impuesto diferido de activo pasivo 3. TOTAL
corriente Crédito (1+2)
impositivo por
bases
Diferencias imponibles Diferencias
temporarias negativas Otros créditos | temporarias
Imputacion a pérdidas y ganancias, de
la cual:
_ A operaciones continuadas 255.320,30 255.320,30

_ A operaciones interrumpidas
Imputacién a patrimonio neto, de la
cual:

_ Por valoracién de instrumentos
financieros

_ Por coberturas de flujos de efectivo
_ Por subvenciones, donaciones y
legados recibidos

_ Por ganancias y pérdidas actuariales y
otros ajustes

_ Por activos no corrientes y pasivos
vinculados, mantenidos para la venta
_ Por diferencias de conversién

_ Por reservas
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No se han producido en el ejercicio diferencias temporarias ni negativas ni positivas que obligasen a
contabilizar el correspondiente impuesto diferido. En el ejercicio 2018, ocurrid la misma situacion.

No se han devengado diferencias permanentes de condicién alguna.

Una vez registrada la liquidacion del impuesto de sociedades no quedaba pendiente de aplicacion ni
base imponible negativa, ni deduccién, ni bonificacién alguna.

El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior.

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro Ultimos ejercicios. Las declaraciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacion por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacidn fiscal es susceptible a interpretaciones.
El Administrador estima que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como
consecuencia de una eventual inspeccion, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

Los gastos financieros netos deducibles en el presente ejercicio, con el limite del 30% del beneficio

operativo del ejercicio, ascienden a la cantidad de 10.540,36 euros. En todo caso, seréan deducibles
gastos financieros netos del periodo impositivo por importe de un millén de euros.

12.3 Otros tributos

Durante el ejercicio se han devengado cuotas tributarias correspondientes al Impuesto sobre las
Labores del Tabaco por importe de 513.998,77 euros (460.201,45 euros en 2018).

Por otro lado se han devengado pago de cuotas por el Arbitrio sobre las Importaciones y Entrega de
Mercancias en Canarias (AIEM) por importe de 14.713,27 euros (4.419,78 euros en 2018).

Aparte de lo anterior, no hay méas informacién relevante que mencionar al respecto.

13. INGRESOS Y GASTOS

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias Ejercicio 2019 | Ejercicio 2018

1. Consumo de mercaderias

a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las
cuales:

- nacionales

- adquisiciones intracomunitarias, importaciones y asimilados

b) Variacién de existencias

2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles 996.967,33 784.695,31
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las
cuales: 1.911.788,33 784.695,31
- nacionales 538.947,21
- adquisiciones intracomunitarias, importaciones y asimilados 1.372.841,12
b) Variacién de existencias -914.821,00 0,00
3. Cargas sociales:
a) Seguridad Social a cargo de la empresa 92.986,63 44.450,73
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Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ejercicio 2019

Ejercicio 2018

b) Aportaciones y dotaciones para pensiones
c) Otras cargas sociales

4. Venta de bienes y prestacion de servicios producidos por permuta
de bienes no monetarios y servicios

5. Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa
incluidos en "otros resultados”

6. Gastos asociados a una reestructuracion:

a) Gastos de personal

b) Otros gastos de explotacién

c) Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

d) Otros resultados asociados a la reestructuracién

Los resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en la partida "Otros
resultados”, ascienden a 1.822,92 euros (190,21 euros en 2018). Se corresponden principalmente a

recargos y sanciones tributarias.

14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

No se ha considerado ni oportuno ni necesario el registro de provisién de naturaleza alguna.

La Sociedad no avala a un tercero por concepto alguno.

La Sociedad por los efectos derivados del COVID-19, tal como se menciona en el punto 22 de esta
memoria, estima que no tendra efectos que pudiesen conllevar a la necesidad de dotar una provisién.

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se
incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informaciéon de cuestiones

medioambientales.

16. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.
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17. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

18. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

19. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

20. NEGOCIOS CONJUNTOS

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

21. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Y OPERACIONES INTERRUMPIDAS

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.

22. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

EL COVID-19 —mas popularmente conocido como coronavirus— se ha convertido a nivel mundial en
una emergencia sanitaria afectando a los ciudadanocs, a las empresas y la economia en general, hasta el
punto de que la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) lo ha declarado una pandemia tanto por su
rapida expansion como por sus efectos. Habiendo sido reconocido inicialmente en China —en la
localidad de Wuhan- en diciembre de 2019, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, segtn
fuentes de la propia OMS, el coronavirus estad expandido por la mayoria de los territorios del mundo,
entre ellos Espafa. Tal situacion de gravedad no sélo estéd dafiando la salud de las personas, sus
efectos sobre la economia y particularmente sobre las pymes, todavia son dificiles de cuantificar,
siendo su progresion alun exponencial. El Fondo Monetario Internacional en su informe con fecha 14 de
abril de 2020 ya estimaba una caida de 7,5 puntos porcentuales sobre el PIB de la zona euro y de 8
puntos sobre el PIB de Espafa, lo que pone de manifiesto los efectos colaterales que tendra en la
economia esta pandemia.
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Ante esta situaciéon Espafa, siguiendo los precedentes de otros paises europeos donde se han
registrado unas tasas elevadas de afectados —como ltalia—, ha llevado a cabo medidas drasticas, con la
intencién de limitar la expansidn del virus, asi como otras medidas destinadas a amortiguar sus efectos
econdmicos. Entre estas medidas destacamos la entrada en vigor, el pasado 14 de marzo de 2020, del
Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestién de la
situacidn de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, con sucesivas prorrogas de éste aprobadas
por los Reales Decretos 476/2020 de 27 de marzo, 487/2020 de 10 de abril y por Resolucién del
Congreso de los Diputados del 22 de abril de 2020. El estado de alarma, siendo una herramienta que
tiene a su disposicidon el ejecutivo ante casos de extrema necesidad como el presente, no goza de
excesivos precedentes en la historia de nuestra democracia que hayan requerido de la aplicacién de tal
dura medida. Ademéas de haber sido limitado uno de los derechos fundamentales de los ciudadanos,
como el derecho a la libre circulacién de personas —consagrado en el articulo 19 de la Constitucion
espafnola— con la excepcidn de unas determinadas situaciones tipificadas como: la asistencia al puesto
de trabajo, en caso de que la empresa no pueda garantizar el teletrabajo, la asistencia a los
establecimientos abiertos, al objeto de adquirir bienes de primera necesidad como alimentos o
medicamentos, entre otras situaciones tasadas, ha llevado a los ciudadanos espafioles a un
confinamiento obligatorio en sus hogares que provocaran un descenso muy importante de las ventas y
de la actividad por parte de las empresas y de sus beneficios. Otra de las novedades que trae el Real
Decreto mencionado, es la obligatoriedad de que ciertos locales y establecimientos comerciales que
prestan atencién al publico, como puede ser el caso de bares, restaurantes y comercio al por menor —
habiendo ciertas excepciones para el caso de alimentos de primera necesidad- tengan que llevar a
término un cese temporal de toda su actividad presencial provocando indudablemente cuantiosas
pérdidas econémicas.

El pasado 18 de marzo de 2020, el Gobierno, en aras de paliar los efectos econémicos de esta
pandemia, ha ido publicando diversas normas bajo la figura de Reales Decretos-ley para hacer frente al
impacto econdmico y social del COVID-19, el cual incorporan disposiciones que afectarén a la
actividad empresarial.

Si bien es dificil, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, hacer unas previsiones sobre la
expansion de esta pandemia y sus efectos sobre la economia, entendemos que TOBACCO
REVOLUTIONS, SL, atendiendo al sector de actividad en el que se mueve, no debe sufrir consecuencias
negativas significativas. Una vez dicho lo anterior se espera que la situacién no repercutird
significativamente en sus cuentas anuales de 2019, pero si en sus previsiones para el ejercicio 2020. No
obstante dadas las fechas en que se ha formulado las presentes cuentas anuales se puede afirmar que
la evolucion de la actividad en el 2020 no solo no ha descendido sino que ha tenido un crecimiento
exponencial, debido en parte al cambio en la fiscalidad sobre las labores del tabaco habida en afos
anteriores, que hizo anticipar ventas en el ejercicio 2018, por lo que desvirtué la evolucién natural de
las ventas en el 2019. Dicho efecto distorsionador no se ha producido en 2020 y permite afirmar que a
pesar de las circunstancias originadas por la pandemia, la evolucién de la actividad ha sido positiva.

El Organo de Administracién de la Sociedad siguiendo las indicaciones del Gobierno y de acuerdo con
su plan de contingencia de riesgos ha ejecutado las siguientes acciones:

a. Se han minimizado los viajes y desplazamientos de personal tanto comercial como operativo,
incentivando el teletrabajo en la medida que ha sido posible.

b. Se han seguido todas las recomendaciones de las autoridades sanitarias en lo relativo a
extremar la higiene en el ambiente laboral, distancia entre puestos de trabajo y uso de guantesy
mascarillas.

c. Un analisis de riesgos tomando las medidas pertinentes al respecto. El detalle de dichos riesgos
seria el que sigue:

i. Riesgos para la salud de los empleados: es una prioridad para la Sociedad garantizar en
primer lugar la salud de todos sus empleados, por lo que, desde el inicio de la crisis
sanitaria, se han tomado las medidas de higiene, y limitaciones de viaje a areas de riesgo
en cumplimiento de la legislacidn vigente.
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i. Riesgo de liquidez: es previsible que la situacidon general de los mercados pueda
provocar un aumento general de las tensiones de liquidez de |la economia, asi como una
posible contraccién a medio plazo del mercado de crédito. No obstante, dada la
estructura financiera de la Sociedad y la evolucidon que esté teniendo los requerimientos
del mercado por la pandemia no hace prever dificultades significativas respecto a la
capacidad de la Sociedad para atender a sus obligaciones en el corto y medio plazo.

iii. Riesgo de operaciones: si bien para gran parte del sector productivo se ha visto afectado
por la situacién cambiante e impredecible de los acontecimientos y de acuerdo con los
cambios legislativos ha tenido que parar su actividad, dicha circunstancia no le ha
afectado en principio a la Sociedad, dado el objeto social que tiene. No obstante, si que
podrian existir riesgos de ruptura puntual en la cadena de suministros, si bien es muy
improbable.

La Administradora Unica esta implementando procedimientos de monitorizacién en todo momento de
la evolucién de sus operaciones, con el fin de intentar minimizar los posibles impactos negativos que
pudiesen acaecer.

Dada la falta de concrecion del Gobierno respecto a las medidas que tomaran en el futuro, no
podemos afiadir mucho més acerca de las medidas que la Sociedad tomara en el ejercicio 2020.

Aparte de lo anterior, no hay hechos posteriores al cierre dignos de especial mencidn.

23. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A efectos de la presentacién de las Cuentas Anuales una parte se considera vinculada a otra cuando
una de ellas o un conjunto que actia en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o
indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o
una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacién de la otra, analoga en
el articulo 42 del Codigo de Comercio.

Toda la informacidn relativa a este punto se detalla en la nota 9.3.c de esta memoria.
La Sociedad no tiene contratado personal que se le pueda calificar de alta direccién.

La Administradora Unica no ha recibido percepcién alguna durante el ejercicio por ningin concepto.
Igual circunstancia se daba en el ejercicio anterior.

La Sociedad ha satisfecho la cantidad de 1.273,80 euros, correspondiente a la prima del seguro de
responsabilidad civil de la totalidad de la Administrador Unica por dafos ocasionados por actos u
omisiones en el ejercicio del cargo.

La Administradora Unica o las personas vinculadas a ella no han informado de ninguna situacién de
conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229
de la Ley de Sociedades de Capital.
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24. OTRA INFORMACION

La distribucién por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad, desglosado en un
nimero suficiente de categorias y niveles es el siguiente:

ANO 2019 ANO 2018
Categorias Hombre | Mujer | Hombre | Mujer

Categoria: 10 - ELECTRONICO 1 0 1 0
Categoria: 11 - AUX. ADMINISTRATIVO 0 0 1 1
Categoria: 2 - PEON 3 0 5 0
Categoria: 3 - MAQUINISTA 5 0 6 0
Categoria: 4 - OPERARIO DE FABRICA 4 0 1 0
Categoria: 5 - MECANICO 3 0 1 0
Categoria: 6 - AYUDANTE DE MECANICO 1 0 1 0
Categoria: 8 - OPERADOR DE MAQUINAS 1 0 1 0
Categoria: 7 - LIMPIADORA 0 1 0 0
Categoria: 9 - MOZO ALMACEN 1 0 1 0
TOTALES 19 1 18 1

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias es el
siguiente:

Ao Aio
Categorias 2019 2018
Categoria: 10 - ELECTRONICO 2 1
Categoria: 11 - AUX. ADMINISTRATIVO 2 2
Categoria: 2 - PEON 7 8
Categoria: 3 - MAQUINISTA 6 6
Categoria: 4 - OPERARIO DE FABRICA 7 1
Categoria: 5 - MECANICO 3 2
Categoria: 6 - AYUDANTE DE MECANICO 1 1
Categoria: 8 - OPERADOR DE MAQUINAS 1 1
Categoria: 7 - LIMPIADORA 1 0
Categorfa: 9 - MOZO ALMACEN 1 1
TOTALES 31 23

Los honorarios percibidos por los auditores de cuentas han sido de 6.500 euros.
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25. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién de la cifra de negocios de la Sociedad por categoria de actividades se detalla en el

siguiente cuadro:

CATEGORIA ANO 2019 ANO 2018

CIGARRILLOS 1,69 100% BROWN 115.846,50 106.139,12
CIGARRILLOS 1,69 BLACK 1.038.742,50 951.700,87
CIGARRILLOS 1,69 BLACK EDITION 25 173.316,00 158.792,95
CIGARRILLOS 1,69 CLICK AND ROLL 25 228.867,60 209.689,60
CIGARRILLOS 1,69 DELUXE 334.540,10 306.507,25
CIGARRILLOS 1,69 DOBLE BLACK 138.841,40 127.207,16
CIGARRILLOS 1,69 PREMIUM BLEND NEW STYLE 5.071.298,62 | 4.646.348,19
CIGARRILLOS 1,69 PREMIUM BLEND NEW STYLE 25 466.440,00 427.354,57
CIGARRILLOS 1,69 PREMIUM BLUE NEW STYLE 578.351,50 529.888,43
CIGARRILLOS 1,69 PREMIUM BLUE NEW STYLE F25 262.080,00 240.118,96
CIGARRILLOS 1,69 PREMIUM GREEN 16.380,90 15.008,26
CIGARRILLOS NEW MARBELLA 205.065,40 187.881,91
CIGARRILLOS. 1,69 BLACK EDITION 25 UDS 98.280,00 90.044,60
CIGARRILLOS. 1,69 PREMIUM BLEND NEW STYLE 25 UDS 476.502,00| 436.573,42
HEBRA DE TABACO 42,00 38,48
REFUERZO 500-01 2,00 1,83

Total general

9.204.596,52

8.433.295,60

La totalidad del negocio se desarrolla en la Comunidad Auténoma de Canarias.

GASES DE EFECTO INVERNADERO.

26. INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE

No hay hecho ni circunstancias significativos relativos a esta partida.
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27. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.

i “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE I
JULIO.

La informacién en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

es la siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha dej

cierre del balance
2019 2018
Imparte % * Importe % *

** Dentro del plazo maximo legal 5.945.149,90 100 323.926,14 100
Resto

Total, pagos del ejercicio 5.945.149,90 100 323.926,14 100
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan
el plazo de méximo legal
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